' 4

L L LK 4
EEPCSD

ossse BOLSA
@& & && DEPRODUCTOS

VALOR - DESARROLLO

BOLSA DE PRODUCTOS DE CHILE S.A.

REGLAMENTO GENERAL

- Aprobado por la Comisién para el Mercado Financiero mediante Resolucion Exenta N°
548 de fecha 23 de septiembre de 2005

- Modificado por Resolucién Exenta N° 3692 de fecha 19 de agosto de 2020



' 4

oo &
EECCSD

ossoe BOLSA
@& & && DEPRODUCTOS

VALOR - DESARROLLO

INDICE

TITULO I: DE LAS AUTORIDADES DE LA BOLSA

TITULO II: DE LOS CORREDORES

TITULO Ill: DE LOS PRODUCTOS TRANSABLES EN BOLSA
TITULO IV: DE LAS OPERACIONES

TITULO V: DE LAS OPERACIONES FUERA DE BOLSA

TITULO VI: DE LOS DERECHOS DE BOLSA

12

13

21

21



&

oo &
EFPECOFES

ossoe SOLSA
@& & DEPRODUCTOS

ALOR - DESARROLLO

DEFINICIONES

Las siguientes definiciones incluyen conceptos contenidos tanto en este Reglamento
como en la demas reglamentacion de la Bolsa.

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

10)

11)

12)

13)

Bolsa: Significa la Bolsa de Productos de Chile S.A.

Cierre de Operacion: Es la instancia en que una operacion queda convenida, de
acuerdo a los sistemas y normas establecidas por la Bolsa, oblighndose las partes
a cumplirla en las condiciones estipuladas.

CMF o Comision: Significa la Comision para el Mercado Financiero de Chile.

Corredores: Se refiere a los corredores de bolsa de productos miembros de la
Bolsa.

Dia Habil: Se refiere a dias habiles burséatiles, es decir aquellos durante los cuales
la Bolsa se encuentra abierta para la realizacion de operaciones.

Directorio: Se refiere al Directorio de la Bolsa.

Entidad o Entidades de Custodia: Se refiere a la Bolsa o0 a las entidades a
través de las cuales ésta se encuentre facultada legalmente para llevar a cabo la
custodia de Productos.

Entidades de Valorizacién de Productos: Se refiere a las entidades con las que
la Bolsa suscriba convenios para que le proporcionen informacién de caracter
técnica e indicativa respecto de los precios de compra, de venta y de transaccién
de los diferentes Productos, con el objeto de valorizar adecuadamente las
garantias bursétiles.

Estatutos: Significa los estatutos sociales de la Bolsa.

Fechas de Liquidacién: Las fechas, acordadas por las partes, en que se procede
a la liquidacion de las operaciones efectuadas.

Ley: Significa la Ley N°19.220 que regula el establecimiento de Bolsas de
Productos.

Liguidacion de las Operaciones: Es el acto mediante el cual el comprador de un
producto procede a pagar el precio convenido y el vendedor realiza su entrega,
dando cumplimiento efectivo a las condiciones acordadas al momento del cierre
de la operacion.

Lote Padron: Se refiere a la cantidad estandar de producto representada en los
Titulos emitidos por la Bolsa, expresada en unidades fisicas de medida u otra
unidad o monto.
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14) Manuales vy/o Circulares: Se refiere a todas aquellas normas de
reglamentaciones internas emitidas por la Bolsa, aprobadas por el Directorio y/o
por la Comisién para el Mercado Financiero, cuando corresponda.

15) Operacion Contado: Es aquella cuya liquidacién ha sido convenida de comun
acuerdo entre las partes en condicion PH (Pagadera Hoy), PM (Pagadera
Mafana), o N (Normal).

16) Productos: Se refiere a los productos sefialados en el articulo 4° de la Ley.

17) Registro de Productos: Se refiere al registro que lleva la Bolsa, en el que se
inscriben los distintos tipos de productos autorizados para ser transados en Bolsa.

18) Reglamento de Registro de Productos: Se refiere al reglamento de la Bolsa
aprobado por la Comisiéon, que regula el funcionamiento del Registro de
Productos.

19) Reglamento: Se refiere al presente Reglamento.

20) Titulo o Titulos: Se refiere a los titulos representativos de Productos que emita la
Bolsa.

TITULO |
DE LAS AUTORIDADES DE LA BOLSA

ARTICULO 1° Correspondera al Directorio interpretar las disposiciones del
Reglamento, Manuales y/o Circulares de la Bolsa, sin perjuicio de las facultades que al
efecto detenta la Comision.

ARTICULO 2°: Correspondera al Directorio recibir los reclamos o denuncias que se
formulen en contra de los Corredores. Para tal efecto llevara un registro de reclamos.
Estampado un reclamo en dicho registro, el Directorio, dentro del plazo de 30 dias de
formulado el reclamo o denuncia, entregara su conocimiento y resolucién al Comité de
Directores regulado en los Estatutos, o a la Comision Arbitral, segun corresponda.

ARTICULO 3°: El Directorio designara a un ejecutivo o funcionario de la Bolsa para
que se desempefie como Director de Rueda.

ARTICULO 4°: El Director de Rueda tendra las facultades que se indican en el
presente Reglamento y en las demas disposiciones emitidas por la Bolsa.

ARTICULO 5° El Director de Rueda presidira el acto oficial de las sesiones
denominadas ruedas y a él correspondera resolver todas las cuestiones que se
susciten durante el desarrollo de éstas.
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ARTICULO 6°: La Comision Arbitral se integrara de acuerdo a lo que se establezca en
los Estatutos de la Bolsa. La Comision Arbitral fallard como arbitro arbitrador todas las
cuestiones que se susciten entre quienes participen en las operaciones bursatiles que
se efectlen en la Bolsa y que se sometan a su resolucion.

ARTICULO 7°: En la tramitacién y fallo se observara el siguiente procedimiento:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

Todo reclamo se interpondrd, por escrito, ante el Presidente de la Bolsa, dentro de
los tres dias habiles bursatiles siguientes al o a los hechos que lo motivan. El
Presidente citara a la brevedad posible al Directorio para designar los dos miembros
que le corresponden, y asimismo designara quien presidira la Comision Arbitral.

El Presidente de la Comision Arbitral llamara a las partes involucradas a un
comparendo de avenimiento a fin de procurar un arreglo amistoso dentro de los
tres dias habiles bursatiles siguientes a su designacion.

No produciéndose acuerdo entre las partes, citara a todos los miembros de la
Comisién Arbitral a reunion para el tercer dia habil bursatil siguiente a la fecha de
comparendo y comunicard también a los interesados la hora de la sesion en que
la Comision Arbitral se ocupara de la cuestion pendiente.

La Comision Arbitral se constituira y funcionara con tres de sus miembros,
integrandose en el orden siguiente: el Presidente que serd siempre un miembro
del Directorio, primer titular, segundo titular, primer suplente y segundo suplente.
Constituida la Comision Arbitral, quedara integrada por las personas que hayan
concurrido inicialmente durante todo el procedimiento, a menos que uno de los
miembros se imposibilite. Los acuerdos y el fallo se adoptaran por la mayoria de los
miembros que la integran.

Sin perjuicio de las alegaciones verbales que la Comisién Arbitral pueda escuchar
a las partes, éstas presentaran, en la sesién convocada, sus reclamaciones y
descargos por escrito, asi como las pruebas que respalden sus pretensiones. La
Comisién Arbitral procederd en rebeldia del ausente y, terminadas las
alegaciones, los interesados se retiraran para dar lugar a las deliberaciones de la
Comision Arbitral.

Si la mayoria de los miembros estimasen suficiente los antecedentes expuestos y
pruebas rendidas, pronunciaran su fallo inmediatamente y, en caso contrario,
ordenaran las medidas para mejor resolver y fijaran una nueva sesion para fallar
la cuestion promovida. En todo caso, el fallo deberd dictarse dentro de un plazo
maximo de 10 dias habiles bursatiles contado desde la fecha en que se haya
cumplido la ultima medida para mejor resolver decretada y no existiendo otras
diligencias pendientes.
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7) Se levantaran Actas de las sesiones y se dejara constancia en el acta final del
fallo que se dicte, el que sera notificado por escrito a las partes interesadas
mediante comunicacion que les dirigira el Presidente de la Comisién Arbitral, para
luego ser anotado en el registro de reclamos que regula el Reglamento, quedando
a disposicion del publico en las oficinas de la bolsa.

8) Las resoluciones que dicte la Comision Arbitral serdn notificadas por carta
certificada dirigida al domicilio del afectado o bien mediante correo electrdnico,
dejdndose constancia en el expediente respectivo.

9) Hard de secretario y ministro de fe el miembro de la Comisién Arbitral o
funcionario de la Bolsa que aquella designe.

ARTICULO 8°: En forma supletoria, y en lo que no sean contrarias a las disposiciones
anteriores, se aplicaran las reglas establecidas en el parrafo segundo, Titulo VI, del
Libro Il del Codigo de Procedimiento Civil.

ARTICULO 9°: Correspondera al Directorio velar por el estricto cumplimiento de lo
resuelto por la Comision Arbitral.

TiTULO Il
DE LOS CORREDORES

ARTICULO 10: A fin de ser admitidos como tales, los Corredores deberan presentar a
la Bolsa los antecedentes sociales, financieros, comerciales y cualquier otra
informacion que al efecto requiera la Bolsa mediante Circular.

ARTICULO 11: Los Corredores deberan comunicar al Directorio, con un mes de
anticipacion a lo menos, la fecha en que ella deba disolverse en conformidad a sus
estatutos o el proposito de los socios de disolverla anticipadamente.

ARTICULO 12: Los Corredores deberan designar apoderados y operadores para
realizar sus actividades bursétiles.

ARTICULO 13: Podran ser apoderados de un Corredor sus directores, el gerente
general u otras personas naturales a quienes se les haya conferido mandato con tal
objeto.

ARTICULO 14: El apoderado que no sea director o gerente general del Corredor,
debera contar con un mandato general y amplio, entendiéndose que representa al
Corredor en toda clase de operaciones bursatiles y comerciales, sin limitacién. Sélo,
en forma excepcional, podra privarse al apoderado de ciertas facultades, pero siempre
que no entorpezcan el desarrollo del giro bursétil.
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ARTICULO 15: Para ser apoderado de un Corredor se requerira dar cumplimiento a
los requisitos que el Directorio determine mediante Circular.

ARTICULO 16: A los operadores del Corredor, la Bolsa les entregara claves de
acceso a los sistemas de transaccion, las que deberan actualizar peridodicamente.
Dichas claves seran de caracter personal y deberdn ser de conocimiento Unico del
titular. En todo caso el Corredor es responsable de la totalidad de las operaciones
realizadas en el sistema bajo su cédigo.

ARTICULO 17: El operador de un Corredor lo representa exclusivamente en rueda, sin
perjuicio de las demas facultades especiales que se le confieran en un mandato que
siempre sera especial. El operador debe quedar facultado para intervenir en las
operaciones, firmar los documentos que acreditan la operacién efectuada, y su correccion
0 anulacion cuando corresponda. El Directorio podra aprobar clausulas con una
redaccion tipo, las que deberan incorporarse obligatoriamente a los mandatos que se
confieran.

ARTICULO 18: Para ser operador de un Corredor se requiere dar cumplimiento a los
requisitos que el Directorio determine mediante Circular.

ARTICULO 19: Se entiende que el operador representa al Corredor con amplias
facultades dentro del objeto especifico de su mandato.

ARTICULO 20: El Corredor que desee designar un apoderado u operador debera
comunicarlo por escrito al Directorio, acreditando el cumplimiento de los requisitos
exigidos. Con todo, el Directorio podra eximir del cumplimiento de algun requisito por
causa fundada.

ARTICULO 21: El Directorio dar4 amplia difusién al nombre del postulante por un
plazo de quince dias y enviara a cada Corredor una carta o un correo electronico
sobre el particular. El Directorio tendra el plazo de un mes para pronunciarse sobre la
solicitud.

ARTICULO 22: El Directorio podra rechazar la solicitud de designacion de un
apoderado u operador por causa justificada y de la cual se dejard constancia en la
comunicacion que se envia al Corredor que lo designa.

ARTICULO 23: El Directorio podra determinar mediante Circular el nimero de
apoderados u operadores que podran actuar en representacion de aquellas.

ARTICULO 24: Los mandatos de apoderados deberan ser extendidos por escritura
publica y deberén, previa autorizacion del Directorio, registrarse en la Gerencia.
Tratdndose de operadores, el mandato debera constar por escrito y registrarse en la
Gerencia. Con todo, podran otorgarse mandatos transitorios hasta por 30 dias, los que
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se extenderan por escrito y registrados en la Gerencia, previa aprobacién del Director
de Rueda.

ARTICULO 25: Los poderes transitorios venceran al término del plazo por el cual
hubieren sido otorgados, sin perjuicio de su revocacion anticipada. Los poderes
otorgados por escritura publica se consideraran revocados cuando se deposite en la
Gerencia copia autorizada de la escritura de revocacién. En cuanto a los demas
poderes, bastar4d con que se remita un aviso escrito de revocacion a la misma
Gerencia.

ARTICULO 26: Los apoderados y operadores deberan dar estricto cumplimiento a la
normativa legal vigente, a los Estatutos y Reglamentos de la Bolsa en todas sus
actuaciones. De las infracciones de éstos sera responsable el Corredor.

ARTICULO 27: Sin perjuicio de la responsabilidad del Corredor, el Directorio podra
amonestar, censurar o suspender a los apoderados y operadores hasta por un afio y
cancelar la autorizacién para que actien en representacion del Corredor. La Bolsa
mantendra un registro de las medidas disciplinarias adoptadas por el Directorio a
disposicién del publico, en el cual se indicard el nombre y RUT del apoderado u
operador sancionado, Corredora a que pertenece, infraccion cometida, la sancion
aplicada y su fecha.

ARTICULO 28: El retiro de las garantias de la cuenta de cada Corredor, asi como de
los Productos entregados en custodia, se efectuara personalmente por el Corredor o
sus apoderados. Podra, no obstante, hacerlo también el operador cuando sea
expresamente facultado para ello.

ARTICULO 29: Los Corredores seran responsables de los actos que realicen o
infracciones que cometan sus empleados, funcionarios y demas personas que a
cualquier titulo actien en su representacion, tanto respecto de la Bolsa y sus
Corredores como respecto de sus clientes, por lo que deberan asignar claramente las
respectivas funciones y atribuciones de las personas que trabajen en sus oficinas.

ARTICULO 30: Todos los libros y registros que lleve el Corredor deberan estar
disponibles en sus oficinas para ser revisados tanto por funcionarios de la Bolsa como
de otros organismos legalmente facultados para ello.

ARTICULO 31: Los Corredores deberan entregar a los clientes toda la informacion de
que dispongan respecto de un Producto.

ARTICULO 32: Queda prohibido al Corredor hacer afirmaciones tendientes a
garantizar al cliente determinadas rentabilidades respecto de cualquier Producto cuyo
precio pueda experimentar fluctuaciones en el mercado. Los Corredores deberan velar
porgue sus empleados cumplan con lo establecido en este articulo.
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ARTICULO 33: Los Corredores podran recibir de sus comitentes Productos u otra
clase de valores o bienes para garantizar operaciones de bolsa del propio comitente o
de terceros. En el caso de garantizar operaciones de terceros se debera contar con la
expresa autorizaciéon de aquél. Los Productos u otros valores o bienes recibidos en
garantia podran ser mantenidos por el Corredor o entregados a la Bolsa, a empresas
de depoésito de valores o alguna entidad autorizada, también en garantia, por las
mismas operaciones antes indicadas.

ARTICULO 34: Los Corredores podran recibir de sus comitentes Productos en
custodia, sea para efectuar operaciones de venta segun instrucciones de aquéllos, sea
como consecuencia de compra de éstos y no retirados por ellos. Dichos Productos
mantenidos en custodia podran estarlo en poder de la Bolsa o de Entidades de
Custodia.

ARTICULO 35: Cuando el cliente confiera al Corredor facultades mas amplias de
administracibn o de disposicion, éstas deberan constar en poderes generales o
especiales. Sin perjuicio de lo anterior, el cliente podra incluir autorizaciones o
instrucciones especificas al dar la orden de compra o venta, debiendo registrarse
éstas, junto a su firma, en el parrafo de "Observaciones".

ARTICULO 36: Lo sefialado en el articulo anterior es sin perjuicio de las actuaciones
del Corredor a titulo de agente oficioso, cuando ello sea indispensable para cautelar
los intereses del cliente y siempre que no contravenga instrucciones expresamente
impartidas por éste.

ARTICULO 37: El Directorio, en los Manuales que regulen las operaciones con las
distintas categorias de Productos autorizados para ser transados en la Bolsa, podra
exigir y reglamentar la constitucion de garantias adicionales, conforme a criterios
generales que consideren la naturaleza y cuantia de las operaciones, los riesgos
involucrados y otros similares.

ARTICULO 38: El Directorio, en los Manuales que regulen las operaciones con las
distintas categorias de Productos autorizados para ser transados en Bolsa, definira los
procedimientos y normas generales sobre constitucion, otorgamiento, reemplazo,
complementacion, valorizacion y retiro de garantias, y demas aspectos o materias
relacionadas.

ARTICULO 39: La valorizacion de garantias se hara conforme a criterios técnicos, de
acuerdo con las normas generales que defina el Directorio en los Manuales que
regulen las operaciones con las distintas categorias de Productos autorizados para ser
transados en Bolsa y considerando en especial la liquidez y consistencia en los
precios de los valores, Productos u otros bienes entregados en garantia.

ARTICULO 40: La Bolsa velara por asegurar la transparencia en las operaciones que
efectien los Corredores, proteger los intereses de los comitentes que operen por su
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intermedio, una actuacion ética de sus miembros y en general, por evitar que el
mercado de la Bolsa y sus operaciones puedan ser utilizados como vehiculo para

canalizar recursos de origen ilicitos.

ARTICULO 41: La Bolsa establecera mediante Circular un sistema de fiscalizacion y
procedimientos de analisis y control de operaciones de bolsa, los que tendran por
objetivo prevenir y detectar situaciones que puedan significar transgresiones a la
normativa vigente, como asimismo evaluar y recomendar a los Corredores miembros
de la Bolsa, politicas y procedimientos que permitan una adecuada administracion de
los riesgos relacionados con sus actividades de corretaje.

ARTICULO 42: El sistema contemplara una metodologia y planes de trabajo que
permitan una adecuada cobertura de las actividades a realizar respecto de los
miembros de la Bolsa y sus actividades de corretaje. Asimismo, el sistema, en los
planes de trabajo que se elaboren, debera considerar respecto de los Corredores, la
evaluacién y seguimiento de los sistemas de control interno para:

- Riesgos operacionales

- Riesgos de liquidacion de las operaciones

- Riesgos de custodia de Productos y valores
- Riesgos normativos y

- Riesgos tecnolégicos

ARTICULO 43: La Bolsa a través del personal que destine al efecto, emitira informes,
los que pondrd en conocimiento del Directorio, cada vez que realice un proceso de
evaluacion y fiscalizacion de un Corredor miembro.

ARTICULO 44: La Bolsa dictara y mantendra permanentemente actualizado, un
Manual que tenga por finalidad prevenir la realizacion de operaciones ilicitas a través
de la Bolsa, al igual que un Codigo de Etica que debera guiar el comportamiento de
sus Corredores miembros.

ARTICULO 45: El Corredor que fuere suspendido continuara sometido a todas sus
obligaciones, deberes y responsabilidades.

ARTICULO 46: EIl Corredor suspendido queda privado, mientras dure la suspension,
de todos sus derechos y prerrogativas de tal, no pudiendo efectuar transacciones o
intermediacion de Productos de ninguna clase o categoria.

ARTICULO 47: Las operaciones que se encontraren pendientes al momento de
aplicarse la suspension, podran ser traspasadas a otro Corredor que las acepte, previa
autorizacion del Directorio o bien ser liquidadas por intermedio del Director de Rueda,
segun acuerde el Directorio, teniendo presente tanto los intereses de los comitentes
del Corredor suspendido como los demds terceros involucrados con quienes haya
operado el Corredor.

10
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ARTICULO 48: Cuando un Corredor haya sido suspendido por falta de cumplimiento
de una operacién de Bolsa, podra durante el plazo de la suspensién ser rehabilitado
por el Directorio, previo cumplimiento de la obligacién correspondiente (pago o entrega
segun sea el caso) y probando a satisfaccion de éste, haber incurrido en el
incumplimiento de buena fe. Si no se rehabilitare dentro del plazo que le fije el
Directorio mediante comunicacion escrita, perdera su caracter de Corredor de la Bolsa.
Cuando la suspension haya sido decretada por la Comision para el Mercado
Financiero, no procedera la rehabilitacion sino una vez cumplido el plazo dispuesto por
esa autoridad.

ARTICULO 49: En los casos que sea necesario cancelar operaciones de un Corredor
0 sus saldos en contra, el Directorio podra disponer del dinero efectivo, de los saldos
en favor del Corredor que tuviere la Bolsa a cualquier titulo y de las boletas bancarias
0 polizas de seguro que el Corredor tuviere entregadas para garantizar sus
operaciones.

El Directorio también podra disponer para dicha cancelacién, vendiendo en rueda o de
acuerdo a los procedimientos establecidos en disposiciones legales o reglamentarias,
del producto de la liquidacion de las garantias del Corredor que la Bolsa tenga
registradas a su nombre a cualquier titulo, o constituidas en prenda a su favor y
percibir su precio. El Directorio podra proceder a la venta en la fecha que lo estime
oportuno y en las condiciones de precio y plazo que juzgue mas convenientes.

ARTICULO 50: Cuando se trate de la liquidacion de un Corredor, ya sea por su
disolucién o en el marco de un procedimiento concursal, el Directorio podr& liquidar en el
momento que estime necesario todas o algunas de las operaciones bursatiles que el
Corredor tenga al contado o a plazo.

ARTICULO 51: Si se hubieren constituido garantias especiales para operaciones
determinadas y especificas, éstas se liquidaran con prioridad a otras garantias
generales. Solo si aguellas no fueren suficientes, se procedera a liquidar estas Gltimas.

ARTICULO 52: Si después de pagados totalmente los créditos mediante la ejecucion
de las garantias existentes, resultare un sobrante, éste serd entregado al Corredor o a
guien corresponda, segun sea el caso.

ARTICULO 53: En caso de pérdida de la calidad de Corredor regira lo dispuesto en
los articulos precedentes en lo que fuere aplicable.

ARTICULO 54: Las garantias constituidas en conformidad a los Estatutos y Reglamentos
de la Bolsa se mantendran por el tiempo prudencial que estime el Directorio, hasta que
se dé adecuado cumplimiento a todas las obligaciones de bolsa y para con la Bolsa, que
hubiere tenido el Corredor.

11
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TITULO Il
DE LOS PRODUCTOS TRANSABLES EN BOLSA

ARTICULO 55: La Bolsa determinarda mediante uno o mas Manuales, las
caracteristicas y demas condiciones adicionales que deban cumplirse para la emision
de los Titulos que emita y que no hayan sido establecidas en el presente Reglamento.

ARTICULO 56: Los titulos se emitiran por la Bolsa solo a solicitud de los Corredores.

ARTICULO 57: Los titulos seran nominativos, emitiéndose a nombre del Corredor que
haya solicitado dicha emisién, o bien a nombre de la persona que requiera dicho
Corredor. Los titulos sélo serdn entregados materialmente cuando alguna de las
personas indicadas en el inciso anterior asi lo solicite a través de un Corredor de la
Bolsa.

ARTICULO 58: La Bolsa podra suspender la transaccion de Productos en los siguientes
casos:

a) Cuando se produzcan variaciones significativas en su precio, entendiéndose por
tales las que defina el Directorio mediante Circular.

b) Cuando haya necesidad de informar al mercado sobre un hecho esencial no
conocido por éste y que pueda afectar significativamente su precio.

c) Cuando la Entidad de Custodia a la que la Bolsa hubiere encargado la custodia de
los Productos que constituyen el activo subyacente de titulos emitidos por la
Bolsa, cayere en insolvencia, cesacion de pagos o sea objeto de un procedimiento
concursal.

d) Cuando a juicio del Directorio asi lo exija la debida proteccién de los inversionistas.
e) Cuando asi lo requiera la Comision en ejercicio de sus facultades.

ARTICULO 59: La suspension de transaccion oficial de un Producto por parte de la
Bolsa, no obsta para que, en el caso de titulos emitidos por ésta, el tenedor del mismo
solicite su conversion y consecuente entrega por parte de la Bolsa de los productos que
representa y que se encontraban bajo su custodia. Asimismo, los Productos
suspendidos, previa autorizacion de la Bolsa, podrdn ser negociados en ruedas
especialmente habilitadas para dicho efecto, dando cuenta de la condicidén de excepcion
por la cual atraviesa el Producto cuya transaccion se encuentra suspendida.
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TITULO IV
DE LAS OPERACIONES

ARTICULO 60: La Bolsa pondra a disposicion de los Corredores los medios
necesarios para la realizacién de transacciones a través de sus instalaciones.

ARTICULO 61: Se entendera por sistemas de transaccion o ruedas, aquellos
mecanismos y procedimientos que permiten la difusion al mercado de las ofertas de
compra o de venta de Productos, la consiguiente evaluacion de las condiciones y la
postulacién a las mismas, permitiéndose finalmente el cierre de operaciones.

El Directorio, a través del Manual de Operaciones u otros segun corresponda, que
deberan ser aprobados por la Comisién, establecera las caracteristicas, condiciones,
modalidades, plazos de vigencia, plazos minimos, lotes padrones y demas
particularidades de cada sistema de transaccion.

ARTICULO 62: La participacion en los sistemas de transaccion, significa por parte del
Corredor y de aquellos que operen a su nombre, el cumplimiento y aceptacién de
todas las disposiciones que al respecto se hayan impartido en el Reglamento, en los
Manuales especificos dictados al efecto o en cualquier otra disposicion estatutaria o
reglamentaria que haya sido impartida.

ARTICULO 63: La Bolsa establecera mediante Circular los mecanismos para asignar
a los operadores y apoderados de un Corredor, claves de acceso de caracter personal
e intransferible, que les permitan la participacion directa en los distintos sistemas de
transaccion. Sera responsabilidad del Corredor velar porque dichas claves de acceso
sean mantenidas con la debida reserva, siendo éste responsable ultimo de los
perjuicios que ocasione su conocimiento por terceras personas.

ARTICULO 64: A través de los sistemas de transaccién o ruedas que se establezcan
en la reglamentacion bursétil, los Corredores realizaran sus operaciones bursatiles, en
la forma y condiciones que se sefiala en los articulos siguientes.

ARTICULO 65: Las ruedas seran presididas por el Director de Rueda, quien cumplira
las funciones que se le asignan en el presente Reglamento.

ARTICULO 66: Los dias de rueda seran los dias habiles de lunes a viernes. El
Directorio, mediante Circular, determinara el nUmero de ruedas diarias, el horario en
gue se llevaran a cabo, y la distribucion o agrupacion de los distintos Productos en
éstas. Estas condiciones sélo podran variarse con acuerdo del Directorio el que
debera ser comunicado a los Corredores y a la Comision a lo menos con tres dias
habiles de anticipacién a su puesta en practica. Se debera difundir dicha modificacién,
con igual anticipacién, en los sistemas de informacion computacionales y en el
Informativo diario de la Bolsa.
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ARTICULO 67: Las ruedas no podran suspenderse sino cuando por circunstancias
extraordinarias, asi lo acuerde el Directorio o el Director de Rueda durante el curso de
la misma, o por instrucciones especificas de la Comisioén.

ARTICULO 68: En las ruedas tendran derecho a transar, siempre que cuenten con la
autorizacion de acceso al sistema:

a) Los Corredores;y

b) Los apoderados y operadores a quienes se les haya conferido mandato con tal
objeto por parte de los Corredores.

En todos los casos, contaran con una clave de acceso a alguno o todos los sistemas
de transaccion, las que seran personales e intransferibles.

ARTICULO 69: Toda orden recibida y aceptada por un Corredor para su ejecucion en
la rueda, deberé ser difundida por los sistemas, indicando cantidad, Producto, precio y
condicién. Si no se sefalara precio y/o condicién, se entenderd que es al precio
vigente en ese momento en el mercado y para condicién de liquidacion Normal, segun
lo definido en el Manual de Operaciones.

ARTICULO 70: Los Corredores difundiran y negociaran a través de los sistemas de
transaccion, sus ofertas de compra o de venta. Ingresada una oferta al sistema, y
cumplidos los requisitos de adjudicacién que correspondan, ésta quedara a firme y
obligara a ambos Corredores al cumplimiento de lo que se hubiere convenido.

ARTICULO 71: La adjudicacion de las ofertas, en cada caso especifico, se regira por
las normas que se establezcan en el o los respectivos Manuales.

ARTICULO 72: El sistema registrara automaticamente las transacciones realizadas,
comunicando a cada una de las partes involucradas el cierre de la operacion, las
condiciones de ésta y los términos de liquidacion.

ARTICULO 73: Cualquier reclamo sobre la existencia de una operacion, sobre su
cantidad, precio, o de cualquier otra indole, se interpondra ante el Director de Rueda
en el momento de efectuarse la operacion durante la rueda, o en los plazos previstos
para correcciones y éste lo fallara inmediatamente, siendo su fallo inapelable.

ARTICULO 74: El Director de Rueda podra ordenar eliminar toda operacion
inexistente o0 de cuya autenticidad se reclame o0 que en su concepto sea sospechosa o
simulada, sin perjuicio de la justificacion que los interesados puedan rendir
posteriormente ante el Directorio.
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ARTICULO 75: En las ruedas no se reconocen oOrdenes de caracter personal y por
consiguiente toda operacion ofrecida o aceptada deberd llevarse a efecto sin que valga
de excusa la intencion de transar con determinada persona.

ARTICULO 76: Las ofertas de compra y venta tendran un plazo de vigencia
determinado en cada sistema de transaccion. Los Productos se cotizardn con los
respectivos cdédigos nemotécnicos, mediante los cuales se les registra oficialmente.
Dichos cdédigos deberan asignarse de acuerdo a la normativa dictada para tal efecto
por la Bolsa mediante Circular.

ARTICULO 77: El Director de Rueda podréa suspender la rueda momentaneamente en
los casos sefialados en el articulo 58 del Reglamento.

ARTICULO 78: Terminado el periodo de transaccion respectivo o antes, si asi lo
determina el Director de Rueda, los Corredores deberan revisar las operaciones
efectuadas a través de los medios que la Bolsa dispone para tal efecto, con el objeto
de hacer las correcciones necesarias, de acuerdo a las condiciones que se definen en
los articulos 106 y siguientes de este Reglamento y en el Manual de Operaciones de la
Bolsa.

ARTICULO 79: Se entendera por operacion a plazo aquella transaccion en que ambas
partes acuerden diferir la liquidaciébn a un plazo determinado, el que debera ser
posterior a la fecha determinada por la condicion de liquidacion Normal para el
Producto respectivo, de acuerdo a lo dispuesto en el Manual de Operaciones. Sin
perjuicio de lo anterior, para las operaciones a plazo con Titulos emitidos por la Bolsa,
se estara al plazo maximo de transaccion en el mercado, de acuerdo a lo establecido
en el Manual correspondiente.

ARTICULO 80: El Directorio, mediante Circular, podra autorizar que determinados
Productos se transen a plazo cuando cumplan con los requisitos por él definidos en
funcion de su liquidez, comportamiento de precios y demas factores de seguridad que
considere adecuados.

ARTICULO 81: El pago del precio y la entrega de los Productos deberéa efectuarse en
la fecha estipulada en conformidad a las normas sobre liquidacion de operaciones que
establezca la normativa bursatil.

ARTICULO 82: A contar de la fecha de transaccion el Corredor comprador tendra
derecho a todos los frutos que genere el Producto, siendo de su cargo todos los costos
que el Producto ocasione a contar de dicha fecha.

ARTICULO 83: Los Corredores que intervengan en una operacion a plazo, deberan
constituir las garantias previstas por la normativa vigente antes de las 14 horas del dia
siguiente habil bursétil de efectuada la operacion, sin que medie exigencia o aviso de
parte de la Bolsa y mantenerlas hasta la completa liquidacion de la operacion.
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ARTICULO 84: La Bolsa podra aceptar que los Corredores garanticen operaciones
por cuenta y a nombre de sus comitentes. En cualquier momento que falte alguna de
estas garantias, la operacién conjuntamente con las garantias ya dadas, dejaran de
registrarse a nombre del cliente, sin previo aviso, pasando a la masa comun de
operaciones del Corredor.

ARTICULO 85: El comitente que desee acogerse a la disposicion sefialada en el
articulo anterior deberd solicitarlo por escrito a la Gerencia de la Bolsa, dejando
constancia que se somete en todo a los reglamentos de la Bolsa. En todo caso el
Corredor serd responsable de las operaciones a plazo registradas a nombre de su
comitente.

ARTICULO 86: La no entrega oportuna de las garantias o la no mantencion de las
mismas en conformidad a este Reglamento facultara al Director de Rueda para llevar a
cabo la liquidacién anticipada de la operacién y a suspender al Corredor infractor
sometiendo el caso al Directorio para que aplique la medida que corresponda.

ARTICULO 87: El Corredor que desee operar por cuenta propia debera previamente
informar este hecho a la Bolsa.

ARTICULO 88: La Bolsa podra exigir al Corredor que actGe por cuenta propia la
constitucion de garantias adicionales.

ARTICULO 89: La composicion de la cartera propia del Corredor debera ser
informada a la Bolsa en las condiciones que ésta establezca mediante Circular.

ARTICULO 90: Sin perjuicio de lo establecido en el Manual de Operaciones de la
Bolsa, el mecanismo de remate difundird, una a una, las ofertas de ventas inscritas,
permitiendo la recepcion de posturas para cada una de ellas, en atencién a lo
siguiente:

a) Para cada oferta inscrita existira un periodo minimo que permita la recepcion de
posturas, vencido el cual, de no haberse realizado ninguna, se declarard4 desierto
procediendo a rematar la siguiente oferta o lote, de acuerdo al ordenamiento definido
en el Manual de Operaciones.

b) Al recibir una postura para la oferta que esta siendo rematada, comienza el
computo del periodo de adjudicacion y asi, sucesivamente, tantas veces como
posturas se reciban, hasta no contar con nuevas posturas que mejoren las
condiciones ofrecidas.

c) Vencido el plazo del periodo de adjudicacion, sin recibir mejoramientos en las
condiciones, se adjudicara la oferta a la mejor postura recibida.

16



&

oo &
EFPECOFES

ossoe SOLSA
@& & DEPRODUCTOS

ALOR - DESARROLLO

ARTICULO 91: En los remates forzados, ordenados por tribunales, liquidadores,
bancos e instituciones financieras acreedoras, se estara a la oportunidad vy
periodicidad que se determine, segun lo dispuesto en los articulos siguientes.

ARTICULO 92: Las 6rdenes de remate se recibiran en conformidad a lo establecido
en el Manual de Operaciones, en el cual el Directorio fijara reglas especiales en cuanto
a plazos y demas formalidades de inscripcién.

ARTICULO 93: Para proceder a la inscripcion de la orden, en los casos que
corresponda, deberd adjuntarse todos los antecedentes legales que justifiquen la
realizacion del remate. La gerencia dispondra que se informe por la asesoria legal de
la Bolsa y, con el mérito de ese informe, solicitarhd mayores antecedentes u ordenara la
inscripcion.

En estos casos, el interesado acompafarda, a lo menos, los siguientes antecedentes:

a) Orden escrita de remate.

b) Documentos que acrediten la personeria de quién ordena el remate.

c) Condiciones de precio y lote.

d) Contrato de prenda, cuando corresponda.

e) Productos a rematar.

f) En general, todos los demas antecedentes necesarios para calificar la
procedencia y legitimidad de la orden de remate.

ARTICULO 94: Los remates con inscripciones de ofertas de ventas a efectuarse seran
anunciados a través de los sistemas electronicos de informacion, sin perjuicio de las
publicaciones que desee hacer el interesado o que se ordenen en conformidad a la ley
por autoridad competente.

ARTICULO 95: Los lotes ofrecidos en remate podran ser con precio limite o sin limite de
precio. Si se hubiere especificado en el anuncio que los Productos se adjudicaran en
un solo lote, no podré fraccionarse el total que se subasta.

ARTICULO 96: La responsabilidad de lo ofrecido para ser rematado sera del Corredor
gue inscribe el remate. Este debera pedir se le acredite que no existen embargos u

otros impedimentos para proceder a la venta.

ARTICULO 97: La Bolsa podra aceptar excepcionalmente la inscripcion condicional
del remate, pero si al dia del remate no se hubieren acompafiado los antecedentes
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que exija el informe de la asesoria legal, el remate sera retirado. El retiro se anunciara
en los sistemas electrénicos de informacion de la Bolsa.

ARTICULO 98: Los Productos que hayan sido suspendidos de transaccion oficial en
Bolsa sélo podran negociarse en remates especialmente habilitados, entendiéndose
por tales a aquellos que tengan por objeto exclusivo la negociacion de tales Productos
y se anuncie expresamente la situacién de suspension que los afecta. La periodicidad
y los horarios especificos de negociacion los definira el Directorio mediante Circular.

ARTICULO 99: Podran transarse en el sistema de pregén todos aquellos Productos
que el Directorio autorice, en la forma, oportunidad y condiciones, que se establezca
en el Manual de Operaciones de la Bolsa.

ARTICULO 100: En el sistema de pregon, cada Corredor puede realizar ofertas tanto
de compra como de venta de uno o varios Productos, las que seran conocidas por
todos los demas participantes.

ARTICULO 101: El Corredor interesado en una oferta en particular podra,
alternativamente, introducir al sistema una contraoferta o bien calzar dicha oferta
igualando la totalidad de sus condiciones.

ARTICULO 102: Las ofertas de compra y de venta tendran un periodo de vigencia
limitado y definido por el Directorio en los Manuales de Operaciones de la Bolsa,
vencido el cual la oferta pierde su validez.

ARTICULO 103: Igualadas todas las condiciones de precio, cantidad y condiciones de
liquidacién, por una oferta de compra y una oferta de venta sobre un mismo Producto, se
producira la adjudicacién inmediata y definitiva. Esta adjudicacion sera informada a las
partes involucradas.

ARTICULO 104: Asimismo, en la forma establecida en los respectivos Manuales de
Operaciones, se podran establecer modalidades de calce, entre ofertas de compra y de
venta, por cantidades parciales que, en todo caso, podran ser multiplos de lotes definidos
para el tipo de Producto que se trate.

ARTICULO 105: El sistema de pregén podra considerar la existencia de ruedas
especializadas por tipos o clases de Productos.

ARTICULO 106: Es obligacion de cada Corredor revisar las operaciones que haya
efectuado durante las ruedas, para los efectos de hacer las correcciones o

anulaciones que fueren procedentes.

Para efectos de este capitulo se entenderan por:
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a) Correccion de una operacion: la rectificacion de alguno de los elementos de la
operacion, respecto de los cuales se haya incurrido en error, siempre que cuente
con la aprobacion o consentimiento de ambos Corredores y del Director de
Rueda.

b) Anulacion de una operacion: el hecho de dejar sin efecto una operacion por
haberse incurrido en errores de mayor gravedad, o por no ser procedente la
correccion.

El Manual de Operaciones de la Bolsa, sefialar4 los casos en que procedan las
correcciones y anulaciones, sin perjuicio de lo que se expresa en los articulos
siguientes.

ARTICULO 107: Para las operaciones realizadas mediante pregon, las correcciones
y/o anulaciones deberan ser comunicadas por escrito al Director de Rueda después
del término de la misma, dentro del plazo y en la forma que establezca el Manual de
Operaciones de la Bolsa. La comunicaciéon de correccién y/o anulacion debera ser
firmada por todos los Corredores involucrados en la operacién a modificarse y
autorizada por el Director de Rueda.

ARTICULO 108: Para las operaciones realizadas mediante remate no se aceptaran
correcciones, por lo que, de existir errores, ellas s6lo podran ser anuladas. La
comunicacién de anulacion requerird, asimismo, la firma de los Corredores que
intervinieron en la operacion, ademas de la autorizacién del Director de Rueda.

ARTICULO 109: Las correcciones y/o anulaciones podran ser rechazadas por el
Director de Rueda si significasen madificaciones importantes en las condiciones de
mercado, tales como precio de cierre, precio medio, cantidad o monto negociado, etc.

ARTICULO 110: Lo anterior es sin perjuicio de las atribuciones del Director de Rueda
previstas en este Reglamento.

ARTICULO 111: No se aceptara la presentacion, con posterioridad al término de la
rueda, de operaciones que por cualquier razén no hayan sido registradas en la misma
rueda.

ARTICULO 112: Vencidos los plazos para presentar correcciones y/o anulaciones, y
una vez corregidos los errores que se hubiesen presentado por el Director de Rueda,
la Bolsa elaborara un registro, en orden cronolégico y separado por rueda, con cada
una de las operaciones efectuadas en el dia.

ARTICULO 113: Este registro servira para emitir las certificaciones a que esté

obligada la Bolsa y para la determinacion de los valores diarios de cotizacion de los
Productos.

19



&

oo &
EFPECOFES

ossoe SOLSA
@& & DEPRODUCTOS

ALOR - DESARROLLO

ARTICULO 114: El Directorio, mediante Circular, establecera el criterio para la
determinacion de las multas, en el caso de anulaciones y correcciones. El monto
debera ser progresivo ante correcciones o anulaciones reiteradas en un periodo
determinado y con un monto minimo por operacion.

ARTICULO 115: Sélo podran cotizarse oficialmente los Productos inscritos en Bolsa y
que no hubieren sido suspendidos.

ARTICULO 116: La Bolsa proporcionara permanentemente informacion sobre las
cotizaciones y transacciones de los distintos Productos negociados en ella.

ARTICULO 117: Efectuadas las correcciones y anulaciones que procedieren en
conformidad al Reglamento, se procedera a la confeccién del cierre diario oficial. Para
tal efecto se consideraran también las ofertas de compra y venta vigentes al término
de la ultima rueda.

ARTICULO 118: El resumen de las operaciones materializadas en el dia se publicara
en el informativo diario y se difundira a través de los sistemas electronicos de difusion
de informacion de la Bolsa.

ARTICULO 119: Los valores de cotizacion se expresaran en la forma que acuerde el
Directorio mediante Circular.

ARTICULO 120: Los certificados que emita la Bolsa sobre cotizaciones de Productos
en Bolsa se referiran al valor de cotizacién o cierre oficial.

ARTICULO 121: A peticién de la autoridad, la Bolsa proporcionara la informacion
adicional que aquella o la reglamentacién vigente exijan y se requiera para el
adecuado funcionamiento del mercado de Productos o para la valorizacion de carteras
de fondos u otras entidades.

ARTICULO 122: La Bolsa propendera a entregar el maximo de antecedentes e
informacion relativa al precio, volimenes transados, indices u otros que den la mayor
transparencia al mercado y faciliten las decisiones de los distintos agentes del
mercado. Dicha informacion no tendrd, sin embargo, el carcter de oficial. La
informacion oficial de la Bolsa debera solicitarse, por escrito, y sera certificada por su
Gerencia.

ARTICULO 123: La Bolsa distribuira los cierres oficiales de cotizacién mediante
Informativos oficiales, difundira la informacion de mercado en la forma mas amplia
posible y efectuara las publicaciones que estime convenientes para el adecuado
conocimiento del publico en general.
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ARTICULO 124: La Bolsa difundira la informacion que le proporcionen las demas
bolsas de productos o de valores, bajo la responsabilidad de éstas, de manera
complementaria a su propia informacion.

ARTICULO 125: Con el propdsito de proporcionar a la Bolsa informacion de caracter
técnica e indicativa respecto de los precios de compra, de venta y de transaccion de
los diferentes productos inscritos en Bolsa y con el objeto de valorizar adecuadamente
las garantias bursatiles, el Directorio dispondra la constitucion de una o varias Juntas
de Precios sobre dichos productos o bien la suscripcion de convenios con Entidades
de Valorizacién de Productos, conforme a lo que establece el Manual de Operaciones
a Plazo Reposy sus Garantias..

ARTICULO 126: Las liquidaciones de operaciones deberan efectuarse segin las
normas, horarios y procedimientos que determine el Manual de Operaciones. La no
liguidacion de la operacion en la fecha convenida debera ser comunicada por los
Corredores al Director de Rueda a mas tardar el dia habil bursatil siguiente.

TiITULO V
DE LAS OPERACIONES FUERA DE BOLSA

ARTICULO 127: La Bolsa llevara un registro oficial de todas las operaciones
efectuadas por sus Corredores fuera de rueda.

TITULO VI
DE LOS DERECHOS DE BOLSA

ARTICULO 128: Los Corredores, en las operaciones que realicen deberan pagar a la
Bolsa los derechos de bolsa que fije el Directorio mediante Circular, atendiendo al tipo
de operacién, volumen y valor de la misma.

ARTICULO 129: El Directorio podra establecer mediante Circular cuotas
extraordinarias, de cargo de los Corredores, con el objeto de permitir la reposicion de

los bienes o la expansién y mejoramiento de las actividades de la Bolsa.

Las cuotas extraordinarias que se fijen deberan ser generales y guardar relacién con
alguno de los siguientes factores:

1.- El hecho de la apertura y mantenciéon de una oficina establecida y por el ejercicio
de las funciones de Corredor.

2.- El nimero de oficinas abiertas por el Corredor.

3.- Elvolumen, monto y naturaleza de las operaciones que se realicen.
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4.- Elnamero de apoderados u operadores registrados por el Corredor.

5.- Cualquier otro criterio, de general aplicacién, que establezca pautas de igualdad,
proporcionalidad o progresividad que permita distribuir los gastos de mantencién y
funcionamiento en forma equitativa entre los Corredores de la Bolsa.

ARTICULO 130: Por todo certificado que se solicite relativo a cotizacion o transaccion
de Productos en Bolsa, deberd cancelarse previamente el derecho que determine el
Directorio mediante Circular.

ARTICULO 131: Todo informe técnico, legal o contable que la Bolsa tenga que

solicitar para el cumplimiento de la ley, de los Estatutos o del Reglamento deberé ser
pagado por el interesado.
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