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PRIMERA PARTE



MENSAJE DEL PRESIDENTE 2016

Estimados Accionistas,

Durante el afio 2015 el flujo transado en la bolsa alcanz6 los $567 mil millones. Por su
parte, el monto negociado en facturas fue cercano a los $511 mil millones, con un
crecimiento anual del 12,3%. Es importante destacar que aproximadamente el 70% del
monto transado en facturas corresponde al mercado primario o del tipo facturas nuevas
(transadas solo en una oportunidad), mientras que un 30% representa la actividad del
mercado secundario (facturas retransadas dos o méas ocasiones). Por otro lado, el sector
minero fue el sector mas relevante en términos del volumen transado. En cuanto al
mercado de Repos, el monto total negociado fue de MM$56 mil millones, creciendo un 7%
en relacién al afio 2014.

El afio 2015 la Bolsa de Productos de Chile cumplié 10 afios desde que realizé su primera
transaccion. Durante este tiempo se han logrado varios hitos relevantes para la industria,
desde la incorporacion de nuevos accionistas y corredores hasta la adecuacion de las
leyes de facturas y bolsas de productos.

Para este afio 2016 se vislumbran varios desafios, que van desde seguir aumentando los
volimenes de transaccion hasta lograr la aprobacion de leyes fundamentales que dicen
relacion con derribar trabas operacionales en el mercado de facturas y ampliar el espectro
de productos transables en las bolsas de productos.

En particular la bolsa ha estado apoyando una iniciativa legal que busca acelerar la
obtencion del mérito ejecutivo de las facturas, estableciendo un plazo maximo breve para
qgue el pagador otorgue los acuses de recibos de mercaderias y servicios, permitiendo a
los proveedores acceder a mejores condiciones de financiamiento, a través de la bolsa u
otras alternativas de factoring.

Por otro lado, la migracion de facturas fisicas a electronicas trae consigo amenazas y
oportunidades para el mercado bursatil de facturas, pero donde creemos, la bolsa saldra
fortalecida por un aumento en la estandarizacion del instrumento.

Desde el punto de vista del desarrollo internacional de la Bolsa de Productos, podemos
destacar la mejora en el marco juridico de las facturas en Perd, donde el pais vecino
implemento reformas que van tendientes a estandarizar la factura, reforzar su calidad
juridica y facilitar su transaccion. La nueva ley de facturas peruana pavimenta el camino
hacia un futuro mercado bursatil de facturas, de la mano de nuestro socio la Bolsa de
Lima, considerando ademas que el registro centralizado de transferencias de este
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instrumento esta a cargo del Depdésito Central de Valores (CAVALI). La Bolsa de
Productos ha sido considerada desde los inicios de este proyecto, como un actor clave en
el desarrollo de este nuevo mercado.

Sin duda no ha sido un camino facil, repleto de vallas operativas, legales y culturales. Sin
embargo, ha sido gratificante que la bolsa haya subsistido a estas dificultades y haya
construido una nueva forma de financiamiento, atrayendo afio tras afio a nuevos actores
que buscan participar de este mercado. Los invitamos a seguir apoydndonos en estos
proyectos y desafios.

Saluda afectuosamente,

César Barros Montero
Presidente
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IDENTIFICACION DE LA SOCIEDAD

NOMBRE : BOLSA DE PRODUCTOS DE CHILE, BOLSA
DE PRODUCTOS AGROPECUARIOS S.A.

TIPO DE ENTIDAD : BOLSA DE PRODUCTOS AGROPECUARIOS.

DIRECCION : HUERFANOS N° 770 PISO 14°, SANTIAGO

NUMERO DE TELEFONO : 2484 01 90

PAGINA WEB ; www.bolsadeproductos.cl

E - MAIL : contactoweb@bolsadeproductos.cl

R.U.T. : 99.575.550-5

ASESORES LEGALES : ALCAINO ABOGADOS LTDA.

AUDITORES EXTERNOS : ERNST AND YOUNG

DOCUMENTOS CONSTITUTIVOS:

Fue constituida por transformacion de la sociedad Inversiones Prebolsa Agricola S.A. en la actual
Bolsa de Productos de Chile, Bolsa de Productos Agropecuarios S.A., segun fuera aprobado en
Junta Extraordinaria de Accionistas de fecha 16 de marzo de 2005, donde también se aprobd un
texto refundido de los estatutos sociales de la sociedad. El acta de la referida junta fue reducida a
escritura publica con fecha 16 de marzo de 2005, otorgada en la Notaria de Santiago de don
Patricio Raby Benavente. Asimismo, con fecha 3 de junio de 2005, en la misma Notaria, se otorgd
una escritura modificatoria, rectificatoria y complementaria de la anterior.

Con fecha 13 de junio de 2005 la Superintendencia de Valores y Seguros autoriz0 la existencia de
la sociedad mediante resolucion exenta N° 398 de esa fecha, inscribiéndose el respectivo
certificado a fojas 20.599, N° 14.952 del Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices
de Santiago del afio 2005, y se publicé en el Diario Oficial de fecha 17 de junio de 2005.

El Reglamento General de la Bolsa de Productos de Chile fue autorizado el 23 de septiembre de
2005, mediante resolucion exenta N° 548 de la Superintendencia de Valores y Seguros.


http://www.bolchile.cl/

PROPIEDAD

El capital de la sociedad se divide en 700.000 acciones emitidas, sin valor nominal y de una sola
serie, de las cuales al 31 de diciembre de 2015, existen 697.891 acciones suscritas y pagadas.

De acuerdo al Registro de Accionistas de la Sociedad al 31 de diciembre de 2015, los accionistas
de la Bolsa de Productos de Chile, Bolsa de Productos Agropecuarios S.A., eran los siguientes:

Ne EMPRESA RUT N° DE ACC. % DEL
CAPITAL
1 FUNDACION CHILE 70.300.000-2 10.000 1.43%
2 ECR OSORNO CORREDORES DE BOLSA DE PRODUCTOS S. A. 76.030.732-7 35.000 5.02%
3 BANGLOBAL CORREDORES DE BOLSA SpA. 76.209.873-3 10.000 1.43%
4 TANNER CORREDORES DE BOLSA DE PRODUCTOS S. A. 76.313.350-8 35.000 5.02%
5 CONSORCIO SERVICIOS S. A. 76.406.070-9 35.000 5.02%
6 PENTA INVERSIONES S.A. 76.486.220-1 10.000 1.43%
7 ALFA CORREDORES DE BOLSA DE PRODUCTOS 76.497.520-0 10.000 1.43%
8 CONTEMPORA CORREDORES DE BOLSA DE PRODUCTOS S.A. 76.686.240-3 35.000 5.02%
9 BANTATTERSALL CORREDORES DE BOLSA DE PRODUCTOS S. A 76.977.670-2 35.000 5.02%
10 INVERSIONES DREI LILIEN LTDA. 78.138.040-7 10.000 1.43%
11 SOCIEDAD DE FOMENTO AGRICOLA DE TEMUCO A. G. 81.389.900-0 10.000 1.43%
12 SOCIEDAD NACIONAL DE AGRICULTURA A. G. 81.392.100-6 10.000 1.43%
COOPERATIVA CAMPESINA INTERCOMUNAL PEUMO LTDA. Y OTROS
13 (COMUNIDAD) 82.400.500-1 10.000 1.43%
14 BOLSA ELECTRONICA DE CHILE, BOLSA DE VALORES 96.551.730-8 35.000 5.02%
15 INVERSIONES BURSATILES S. A. 96.643.560-7 35.000 5.02%
16 COLONOS DEL SUR CORREDORES DE BOLSA DE PRODUCTOS S. A. 99.578.870-5 10.000 1.43%
17 LARRAIN VIAL S. A. CORREDORES DE BOLSA DE PRODUCTOS 99.587.310-9 35.000 5.02%
18 SARTOR CORREDORES DE BOLSA DE PRODUCTOS S.A. 76.249.106-0 5.780 0.83%
19 EUROAMERICA SERVICIOS FINANCIEROS S.A. 76.532.190-5 35.000 5.02%
20 AF TRUST CORREDORES DE BOLSA DE PRODUCTOS S.A. 76.268.236-2 5.901 0.85%
21 SIF ICAP CHILE HOLDING LIMITADA 76.078.825-2 100.000 14.33%
22 DIVISO GRUPO FINANCIERO 70.000 10.03%



23 BOLSA DE VALORES DE LIMA 70.000 10.03%

24 ELOY CORREDORES DE BOLSA DE PRODUCTOS S.A. 76.389.487-8 6.210 0,94%
25 BCI CORREDORES DE BOLSA DE PRODUCTOS S.A. 96.519.800-8 35.000 5.02%
TOTAL 697.891 100%

ADMINISTRACION DE LA EMPRESA
DESCRIPCION DE LA ORGANIZACION:

La Sociedad es administrada por un Directorio compuesto de nueve miembros. El Directorio dura
en sus funciones un periodo de dos afios, pudiendo sus integrantes ser reelegidos indefinidamente
por periodos iguales.

El Gerente General es designado por el Directorio y esta premunido de todas las facultades
propias de un factor de comercio y de todas aquellas que expresamente le otorgue el Directorio.

ACTIVIDADES Y NEGOCIOS

RESERNA HISTORICA:

En los afos '80 Chile dio un gran salto modernizador en su mercado de capitales, en paralelo con
la consagracién de una economia de mercado abierta al exterior, tanto en productos como en
flujos financieros. Fue en ese ambiente de grandes y profundas reformas que surgié también con
fuerza la idea de incorporar nuevas tecnologias a los mercados de productos y, particularmente, al
ambito de los productos agricolas. Las razones fueron hacer mas eficiente y transparente la
comercializacion de los productos agricolas y mejorar el proceso de canalizacion de ahorro para
inversion hacia el sector silvoagropecuario de Chile.

En este marco, la Sociedad Nacional de Agricultura (SNA), junto a otras entidades del sector
privado, reunio al Departamento de Economia Agraria de la Facultad de Agronomia de la Pontificia
Universidad Catolica de Chile, para elaborar los primeros estudios en torno a esta iniciativa. Sergio
Romero, en ese entonces Vicepresidente de la SNA, se encarg6 de dar forma legal al proyecto.

De esta manera, en 1993 se publicé la Ley N° 19.220 que Regula el Establecimiento de Bolsas de
Productos Agropecuarios. Sin embargo, la materializacion de este proyecto sufri6 algunos
contratiempos derivados fundamentalmente del pago del IVA.



Fue en ese trance que César Barros fue convocado a resolver el tratamiento tributario de los
productos a transar. Gracias a los aportes de numerosas personas € instituciones, Barros propuso
un mecanismo que agregd valor al funcionamiento de la bolsa evitando una serie de
inconvenientes.

El anuncio de la creacion del nuevo centro bursatil se realizé el 13 de mayo de 2004 durante la
realizacion de Expoagro, con lo cual el proyecto entré en fase de formacion.

En agosto de 2004, se publicaron las bases para suscribir acciones de la sociedad que luego se
convertiria en la Bolsa de Productos de Chile, y simultdneamente, la Superintendencia de Bancos
e Instituciones Financieras, autorizé a los bancos tener filiales Corredoras de Bolsa de Productos
Agropecuarios.

Al comenzar el afio 2005 la sociedad contaba con un total de 12 accionistas, quienes concretaron
la partida del anhelado proyecto de la Bolsa Agropecuaria de Chile. El 16 de Marzo de ese afio,
una Junta Extraordinaria de Accionistas aprobd la transformacién de la sociedad Inversiones
Prebolsa Agricola S.A. en la actual Bolsa de Productos de Chile.

Con fecha 6 de Diciembre de 2005, habiéndose aprobado toda la reglamentacion pertinente por
parte de la Superintendencia de Valores y Seguros, se inauguré la Bolsa, quedando a partir de esa
fecha habilitada para comenzar sus operaciones.

ACTIVIDAD PRINCIPAL:

La Bolsa de Productos de Chile, Bolsa de Productos Agropecuarios S.A., es una sociedad
anonima abierta especial que desarrolla el giro de bolsa de productos agropecuarios al amparo de
la Ley N° 19.220, sometida a la fiscalizacién de la Superintendencia de Valores y Seguros.

De acuerdo a lo establecido en la Ley N° 19.220, la Bolsa tiene por exclusivo objeto proveer a sus
miembros el local y la infraestructura necesaria para que puedan realizar eficazmente, en el lugar
que se les proporcione, las transacciones de productos mediante mecanismos continuos de
subasta publica, asegurando la existencia de un mercado equitativo, competitivo y transparente.

EQUIPAMIENTO:

La Bolsa dispone dentro de su equipamiento de un software para la negociacion de productos,
desarrollado de acuerdo a las necesidades propias de funcionamiento de la Bolsa, utilizando

10



hardware de comunicacion de la més reciente tecnologia. Los terminales de los corredores estan
conectados a un computador central los que son utilizados para efectuar las transacciones diarias.

El portal de la Bolsa www.bolsadeproductos.cl permite acceder desde cualquier lugar del mundo a
la informacion relacionada con el mercado de productos de Chile.

MERCADOS EN LOS QUE PARTICIPA:

La Bolsa de Productos de Chile participa en el mercado de intermediacion de productos
agropecuarios fisicos, en el mercado de financiamiento del sector agricola a través de operaciones
REPOS y en el mercado de descuento de facturas.

FACTORES DE RIESGO:

Los factores de riesgo a los cuales la Bolsa esta expuesta se refieren principalmente a su relaciéon
con la actividad econémica general del pais y en particular con la situacién del sector
agroindustrial.

PROVEEDORES Y CLIENTES:

Los clientes de la sociedad lo constituyen, los corredores que se encuentran inscritos en la Bolsa y
las personas e instituciones que participan en el mercado bursatil de productos.

Los proveedores habituales de la sociedad tienen relacion con el equipamiento y desarrollo de
nuevas tecnologias para el funcionamiento 6ptimo de sus actividades. Dentro de los mas
importantes se pueden nombrar a Inversiones Bursétiles S.A., empresa filial de la Bolsa
Electronica de Chile y accionista de la Bolsa de Productos de Chile.

ACTIVIDADES FINANCIERAS:

Durante el afio 2015, la sociedad ha operado principalmente con las siguientes entidades
financieras: Banco de Chile y sus filiales Banchile Corredores de Bolsa y Banchile Administradora
General de Fondos, Larrain Vial Administradora General de Fondos, Banco Penta, BCI
Inversiones, Banco Bice y su filial Bice Inversiones AGF.
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Las inversiones de tipo financiero corresponden principalmente a depdsitos a plazo bancarios,
cuotas de fondos mutuos, bonos de renta fija bancarios y de empresas.

POLITICAS DE INVERSION:

Las inversiones estan orientadas a obtener un desarrollo de tecnologias de vanguardia para
ofrecer una amplia gama de servicios para los usuarios de los sistemas de transaccion e
informacion que posee la sociedad.

POLITICA DE DIVIDENDOS:

De conformidad a lo dispuesto en el articulo 62° de los Estatutos Sociales de la Bolsa, las
utilidades del ejercicio se destinaran en primer término, a absorber las pérdidas si las hubiere. El
remanente de las utilidades del ejercicio se destinara en el porcentaje que determine libremente la
junta ordinaria de accionistas, a distribuirse como dividendos en dinero a sus accionistas.

La Bolsa de Productos de Chile, durante el ejercicio de 2014, no repartio dividendos.

EVOLUCION DE LA BOLSA

1. Princiaples Cifras del Mercado 2015

6,0% fue la tasa de interés promedio anual de la transaccion de facturas en la BPC: la tasa
de interés es similar a la tasa de interés de los créditos comerciales entre 1 a 3 meses en el afio
2015. Por lo tanto, las empresas que transan sus facturas obtienen un financiamiento competitivo
sin importar el tamafio de las empresas.

60 dias fue el plazo promedio de las facturas transadas: cifra inferior al promedio de 70 dias en
el afio 2014 y 77 dias en el afio 2013.

$511 mil millones de flujo transados de facturas con un crecimiento anual del 12,3%: el
monto promedio mensual fue $42,5 mil millones en el afio 2015.

$64,1 mil millones de pesos fue el stock total de facturas promedio mensual: la
desaceleracion del stock de facturas se debe a la disminucion del plazo de las facturas transadas y
a la menor actividad econdmica del pais en el afio 2015.
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e Los sectores econdmicos de los pagadores inscritos son heterogéneos: los sectores mas
importantes son mineria con un 42,9% de participacion, seguido de agroindustria con un 19,8% e
industria con un 13,1% en el afio 2015.

¢ Las Pymes han aumentado su participacidon en la Bolsa: las Pymes representan un 21,7% del
total de facturas transadas, un 22,9% del monto total y un 58,7% del nUmero de empresas en el
afno 2015. Claramente, la Pymes presentan un potencial de crecimiento en las transacciones de
facturas en el mediano plazo.

e La decisiéon de inversién, rentabilidad v/s riesgo: los inversionistas no sélo deben evaluar la
rentabilidad de los fondos, sino que también deben estudiar su volatilidad en el tiempo, es decir el
riesgo del fondo o del instrumento. El ratio de Sharpe permite evaluar y comparar los fondos de
inversion o instrumentos por medio de calcular la rentabilidad de la inversion ajustada a su riesgo.
La Bolsa de Productos posee el valor mas elevado con un 2,6, proporcionando una mayor
rentabilidad para un similar nivel de riesgo en relacibn a otros instrumentos de corto plazo
(Depositos en Bolsa de Valores e indice LVACLI money market).

En la BPC se pueden realizar tres tipos de transacciones de facturas segun las necesidades de
cada empresa, las cuales son las siguientes:

- Facturas normales (tipo F): permite “adelantar” el pago de una factura (factoring). Un
proveedor traspasa la cobranza futura de las facturas existentes, sin responsabilidad, a
cambio de obtener de manera inmediata el dinero a que esas operaciones se refieren.

- Facturas aplazadas (tipo A): permite “aplazar” el pago de una factura (confirming). Un
pagador puede postergar el pago de la factura y el proveedor recibe el pago en la fecha
estipulada. Esto se realiza a través de la confirmacion de la fecha de pago por parte del
pagador, previo a la transaccién bursatil de la factura.

- Facturas garantizadas (tipo G): permite que una institucion financiera adquiera el compromiso
de responder a la obligacién de pago asumida por el pagador o deudor. La ventaja de esta
modalidad es que se permite la transaccion de pagadores no registrados en la BPC, por no
contar con informacion financiera o no cumplir con los requisitos formales.
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1.1 Latasa de interés

En esta seccion se mostraran la tasa de interés de las facturas transadas en la BPC, las cuales no
consideran las comisiones que cobran los Corredoras de Bolsa a sus clientes en patrticular y el
costo de transaccién que cobra la Bolsa por cada operacion que corresponde a un 0,04% del valor
de la factura. Ademas, se realizard una comparacion entre las tasas de interés de las
transacciones en la BPC y los créditos comerciales del sector bancario.

En particular, la tasa de interés de las transacciones en la BPC es similar a la tasa de interés de
créditos comerciales entre 1 y 3 meses, segun se ilustra en el grafico 1. La tasa de interés
promedio de las transacciones de facturas fue 6,0% y los créditos comerciales entre 1 y 3 meses
fue 5,7% en el afio 2015.

Gréfico 1: Tasa de interés anual
(%, promedio ponderado mensual)

11 11
10 10
9 9
8 8
7 7
6 6
5 5
4 4
EEFMAMJ JASONDE.FMAMJ JASONDE.FMAMJJASONDE.FMAMJ JASOND

12 13 14 15
——Bolsa de Productos —Crédito Comercial 1 a 3 meses

Fuente: Banco Central y Bolsa de Productos.

Destacar, que la tasa de interés de créditos comerciales es representativa de las grandes
empresas, ya que éstas representan el 81,5% del monto de las colocaciones bancarias. Por lo
cual, el costo financiero de transar facturas en la BPC es similar a un crédito bancario de una
empresa grande.
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Por otra parte, las tasas de interés por tipo de operacion son bastante disimiles debido a que la
transaccion de las facturas del tipo A corresponde a pagadores que alargan el plazo de pago,
mientras que en la transaccién de las facturas del tipo F corresponde a proveedores que buscan
adelantar el pago de los clientes que son grandes pagadores con bajo nivel de riesgo, ver grafico
2. Asi, la tasa de interés promedio de las facturas tipo F es 4,7% y en el caso de las facturas tipo A
es 8,0% en el periodo comprendido entre enero y diciembre del 2015.

Gréfico 2: Tasa de interés anual por tipo de operacién en la BPC
(%, promedio ponderado mensual)

11,5 11,5
11,0 11,0
10,5 10,5
10,0 10,0
9,5 9,5
9,0 9,0
8,5 8,5
8,0 8,0
7,5 7,5
7,0 7,0
6,5 6,5
6,0 6,0
5,5 5,5
5,0 5,0
4,5 4,5
4,0 4,0
EEFMAMJ JASONDE.FMAMJJASONDE.FMAMJ JASONDE.FMAMJ JASOND
12 13 14 15
——Todas TipoF —TipoA —Tipo G

Fuente: Bolsa de Productos

1.2 El plazo

El plazo de las transacciones de facturas en la BPC, medido como valor promedio ponderado
segun monto transado de factura, presenté un descenso a mediados del 2014 y, después, una
leve alza a mediados del 2015, ver gréfico 3.

Por ejemplo, el plazo promedio de todas los tipos de facturas transadas fue 60 dias en el afio
2015, inferior a la cifra promedio de 70 dias en el 2014 y 77 dias en el 2013.
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Grafico 3: Plazo de la transaccion de facturas en la BPC
(Dias, promedio mévil trimestral ponderado segin monto)

110 110
105 105
100 100
95 95
90 90
85 85
80 80
75 Promedio 2013-15 75
70 70
65 65
60 60
55 55
50 50
45 45
40 40
EFMAMJJASONDEFMAMJJASONDE FMAMIJJASONDE.FMAMJJASOND
12 13 14 15

Fuente: Bolsa de Productos

Adicionalmente, el plazo de las transacciones es bastante disimil segun el tipo de operacion, ver
grafico 4. Por ejemplo, el plazo promedio de las facturas tipo F es 30 dias, representativo en
general de las condiciones de pago de los grandes pagadores, mientras que las facturas tipo A
presentan un plazo promedio de 100 dias entre enero y diciembre del 2015.

Por otra parte, las facturas tipo G presentan una evolucion del plazo de pago mas variable en
relacion al resto del tipo de transacciones. La razon es la composicién de facturas dentro de las
transacciones garantizadas, como también que ésta se vio influenciada por la entrada de una
nueva entidad financiera en la transaccion de este tipo de facturas a comienzos del 2014.
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Gréafico 4: Plazo de la transaccion de facturas por tipo de operacién en laBPC
(Dias, promedio movil trimestral ponderado segiin monto)

140 140
130 130
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90 90
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Todas Tipo F —Tipo A —Tipo G
Fuente: Bolsa de Productos

Por dltimo, la caida de los plazos se debe a un mayor porcentaje de transaccion de facturas
electrénicas emitidas contra grandes pagadores que poseen politicas de pago a corto plazo y
estan otorgando mérito ejecutivo a las facturas de sus proveedores, dada la nueva norma de la
Ley del IVA gue exige el acuse conforme de mercaderias y servicios para el uso del crédito fiscall.

1.3 Los montos

El flujo transado de facturas fue cerca de $511 mil millones en el afio 2015 con un crecimiento
anual del 12,3% vy el flujo promedio mensual negociado fue alrededor de $42,5 mil millones en el
periodo. A su vez, en el afio 2014 se alcanzé un flujo transado en torno a $455 mil millones y un
monto promedio mensual de $38 mil millones. Los montos transados totales se muestran en el
gréfico 5.

'La Ley N°20.727 que fomenta el uso de la factura electronica fue aprobada en febrero del 2014, lo que
implicé un aumento en el nUmero de empresas que utilizan este medio electronico desde alrededor de
80.000 empresas en diciembre del 2013 a 201.874 empresas en diciembre del 2015. La participacion de la
factura electronica alcanza al 77% del total de facturas emitidas en el pais segun el Sll.
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Grafico 5: Monto transado de facturas en la BPC
(Millones de pesos)
60.000
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o

Fuente: Bolsa de Productos

Destacar, que el 69,7% del monto transado corresponde al mercado primario o del tipo facturas
nuevas (transadas solo en una oportunidad), mientras que un 30,3% representa la actividad del
mercado secundario (facturas retransadas dos 0 mas ocasiones) en el afio 2015, ver grafico 6.

Grafico 6: Monto transado por tipo de emision en BPC en el afio 2015
(%, participacion sobre monto total)

Secundario;
30,3%

Primario;
69,7%

Fuente: Bolsa de Productos
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Adicionalmente, se observa que la participacion en el monto transado por tipo de factura es
liderado por las facturas tipo F que corresponden al 52,7% en el afio 2015, seguido por las facturas
tipo A con 31,5% y facturas tipo G con 10,8%, ver grafico 7.

Grafico 7: Monto transado por tipo de operacion en BPC en el afio 2015
(%, participacién sobre monto total)

G
10,8%

Otras
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52,7%
A
. 31,5%

Fuente: Bolsa de Productos

Por ultimo, el stock total de facturas fue cerca de $64,1 mil millones de pesos en diciembre del
2015, segun se aprecia en el grafico 8. Dicha cifra, corresponde a uno de los valores mas altos
alcanzados en el afio 2015. A su vez, el stock total promedio fue de $60,5 mil millones entre enero
y diciembre del 2015, inferior a valor promedio de $64,1 mil millones para el mismo periodo un afio
atras.

Grafico 8: Stock total de facturas en la BPC
(Millones de pesos)
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Fuente: Bolsa de Productos
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La principal explicacion frente a la disminucion del monto del stock mensual de facturas es la
disminucién de la duracién promedio de las facturas transadas, como también que el stock de
facturas se ha visto influenciado por la desaceleracion de la actividad econémica en nuestro pais,
lo que ha afectado la demanda de facturas de ciertos pagadores percibidos como de mayor riesgo
del tipo sociedades cerradas de tamafio medio.

1.4 El sector econémico

En relacion a los sectores econdmicos de los pagadores inscritos en la BPC, se observa que la
composicion es heterogénea, ver grafico 9. A modo de ejemplo, los tres sectores mas importantes
son mineria con un 42,9% de participacion, seguido de agroindustria con un 19,8% e industria con
un 13,1%.

Grafico 9: Sector econémico del pagador en la BPC, en el afio 2015
(%, participacion sobre monto total)

Retail
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9
2,0% Otros

/ .

Agroindustrial
19,8%

Mineria
42,9%

Alimentos
7,3%
Industrial Energia
13,1% 6,6%

Fuente: Bolsa de Productos

Nota: Las cifras excluyen a las transacciones de facturas garantizadas
en que no es conocido el sector econémico de los pagadores que son
garantizados por una institucion financiera y, a su vez, en varios casos
corresponden a Pymes.

1.5 El tamafio de las empresas

En general, las micro, pequeiias y medianas empresas (Pymes) presentan una capacidad limitada
para acceder a un crédito debido a la falta de garantias, limitado historial crediticio, falta de
informacion y conocimientos para producir informacion financiera adecuada de la empresa, junto
con escasas habilidades necesarias para acceder al financiamiento externo.
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En vista del anterior, la BPC surge como una alternativa innovadora de financiamiento para las
Pymes, aminorando los inconvenientes antes descritos, ya que acceden a un costo financiero
similar a una empresa grande quién es la que garantiza el pago de la factura.

En relacion a las empresas que han transado facturas en la BPC, las Pymes representan un 21,7%
del total de facturas transadas en el afio 2015. Ademas, las Pymes corresponden a un 22,9% del
monto y a un 58,7% del niumero de empresas en dicho periodo. Por lo cual, se puede apreciar, que
este segmento pasé a ser mayoritario en el nUmero de empresas que ofrecen facturas en la BPC
en el transcurso de cuatro afios.

Destacar, que la participacion de las Pymes en el mercado de facturas ha aumentado en cada uno
de los indicadores desde el 2012, alcanzado a mas de la mitad de las empresas que transaron sus
facturas entre enero y diciembre del 2015. El mayor dinamismo de la transaccién de facturas
garantizadas explica en parte la mayor participacion de las Pymes, ver tabla 1.

Tabla 1: Participacion en las transacciones segin tamafio de empresas en la BPC

Afo Numero de facturas Monto de facturas NUumero de empresas
Pyme Grande Pyme Grande Pyme Grande
2012 5,1% 94,9% 11,4% 88,6% 44,0% 56,0%
2013 9,2% 90,8% 12,1% 87,9% 43,7% 56,3%
2014 14,8% 85,2% 14,1% 85,9% 51,9% 48,1%
2015 21,7% 78,3% 22,9% 77,1% 58,7% 41,3%

Fuente: Bolsa de Productos

Claramente, éste segmento de empresas presenta un potencial de crecimiento en las transacciones de
facturas en el mediano plazo.

1.6 La decision de inversién: rentabilidad v/s riesgo

En general, los inversionistas particulares suelen evaluar su decisién de invertir en un fondo o
instrumento a través de la comparacion de las diferentes rentabilidades de éstos. Pero, los
inversionistas no s6lo deben evaluarlas, sino que también deben estudiar sus volatilidades en el
tiempo, es decir el riesgo del fondo o instrumento. Por lo que, analizar la rentabilidad y el riesgo
son dos informaciones claves a la hora de evaluar las alternativas de inversion.

En particular, el ratio de Sharpe2 permite evaluar y comparar los fondos de inversion o
instrumentos por medio de calcular la rentabilidad de la inversion ajustada a su riesgo. Asi, el ratio
de Sharpe mide la prima de rentabilidad sobre el rendimiento sin riesgo que el fondo o instrumento

% Sharpe, W. F. (1966). “Mutual Fund Performance”, Journal of Business, 39, 1966, pp. 119 - 138.
Sharpe, W. F. (1994). “The Sharpe Ratio”, Journal of Portfolio Management, Fall 1994, pp. 49 - 58.
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ofrece por unidad de riesgo. Ademas, el ratio de Sharpe es una de las medidas de rentabilidad
ajustada por riesgo mas utilizada en la practica para la evaluacién de los resultados financieros de
los portafolios de activos.

El ratio de Sharpe se calcula como la rentabilidad del fondo, cartera o un instrumento en
particular menos la rentabilidad de un activo libre de riesgo, dividido por la desviacién
estandar del activo en el periodo. La siguiente ecuacion muestra como se calcula el ratio
de Sharpe:

En el caso de inversionistas que participan en la Bolsa de Productos, el mercado relevante son
fondos de inversion monetarios (money market), depdsitos y papeles similares, donde los
inversionistas buscan la adquisicion de activos financieros a corto plazo con el fin de minimizar el
riesgo de la inversion, tratando de obtener la méxima rentabilidad.

Dentro de este grupo se encuentra las inversiones que se pueden realizar comprando facturas en
la Bolsa de Productos, depdsitos en la Bolsa de Valores y fondos mutuos de inversion monetarios.
Los depdsitos en la Bolsa de Valores corresponden a la tasas de interés del mercado secundario
de depositos bancarios transados en bolsa a 3 meses. El indice de renta fija de intermediacion
financiera LVACLI de la empresa LVA indices es un indicador de retorno total replicable que
incluye todos los instrumentos de deuda money market emitidos en Chile con calidad crediticia de
grado de inversion.

En el grafico 10 se muestra la evolucién en el tiempo de la rentabilidad de cada uno de los
instrumentos de inversion de corto plazo sefialados anteriormente. En concreto, se observa que
todos los instrumentos se relacionen cercanamente a los movimientos de la tasa de interés de
Politica Monetaria del Banco Central, tasa de interés libre de riesgo. Destacar, que dentro de este
grupo, la transaccion de facturas en la Bolsa de Productos tiene una rentabilidad superior en
relacion al resto de los activos de corto plazo para un inversionista.
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Gréfico 10: Tasa de interés del mercado relevante parainversiones corto plazo
(%, promedio ponderado mensual)
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Fuente: Banco Central, Bolsa de Productos y Larrain Vial.

No obstante, como se sefiald6 anteriormente, para una correcta comparacion de los tres
instrumentos de inversiéon (Bolsa de Productos, depésitos en Bolsa de Valores e indice LVACLI
money market), es necesario realizar un andlisis de la relacion rentabilidad versus riesgo por
medio del calculo del ratio de Sharpe. En la tabla 2 se muestran los resultados.

Tabla 2: Ratio de Sharpe para instrumentos de inversiéon de corto plazo,
Datos mensuales entre enero 2011 y diciembre 2015

Tasa de interés | Desviacion
Instrumento Promedio Estandar | Ratio Sharpe
Bolsa de Productos 7,9 1,4 2,6
Depésito Bolsa
Comercio 4.8 1,0 0,6
indice LVACLI 45 0,9 0,2
Politica Monetaria 4,3 0,9

Fuente: Bolsa de Productos.

A partir del analisis de los ratios de Sharpe, se observa que la Bolsa de Productos posee el valor
més elevado con un 2,6, proporcionando una mayor rentabilidad para un similar nivel de riesgo.
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Ademas, la Bolsa de Productos presenta una rentabilidad superior al resto y una volatilidad similar
medida como la desviacion estandar en el periodo enero 2011 a diciembre 2015. Por lo cual,
claramente en un andlisis comparativo de rentabilidad versus retorno la Bolsa de Productos

deberia ser preferido por los inversionistas que buscan instrumentos de inversién a corto plazo con
un bajo nivel de riesgo.
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HITOS DEL 2015

Transacciones de la Bolsa de Productos alcanzan un volumen operado de $567 mil
millones, con un crecimiento de un 11,8% en relacion a afio 2014.

Con fecha 29 de mayo de 2015 se incorporé como corredor de la Bolsa de Productos a
Eloy Corredores de Bolsa de Productos S.A.

Con fecha 5 de noviembre de 2015 se incorporé como corredor de la Bolsa de Productos a
BCI Corredores de Bolsa de Productos S.A.

A 38 ascendieron los nuevos Pagadores de Facturas inscritos en la Bolsa de Productos

durante el afio 2015, con lo cual se complet6 al cierre del ejercicio un total de pagadores
registrados de 305.
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Estados Financieros Consolidados

BOLSA DE PRODUCTOS DE CHILE

BOLSA DE PRODUCTOS AGROPECUARIOSS. A. Y
AFILIADA

Santiago, Chile
31 de diciembre de 2015y 2014
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Informe del Auditor Independiente

Sefiores
Accionistas y Directores de
Bolsa de Productos de Chile, Bolsa de Productos Agropecuarios S.A:

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros consolidados adjuntos de Bolsa de
Productos de Chile, Bolsa de Productos Agropecuarios S.A y Afiliada, que comprenden los
estados de situacion financiera consolidados al 31 de diciembre de 2015 y 2014 y los
correspondientes estados consolidados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas y las correspondientes notas a los
estados financieros consolidados.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros consolidados

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros consolidados de acuerdo a instrucciones y normas de preparacion y
presentacion de informacion financiera emitidas por la Superintendencia de Valores y Seguros
descritas en Nota 2 a) a los estados financieros consolidados. Esta responsabilidad incluye el
disefio, implementacion y mantencion de un control interno pertinente para la preparacién y
presentacion razonable de estados financieros consolidados que estén exentos de
representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error,

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros
consolidados a base de nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con
normas de auditoria generalmente aceptadas en Chile. Tales normas requieren que
planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de
seguridad que los estados financieros consolidados estan exentos de representaciones
incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y revelaciones en los estados financieros consolidados. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de
representaciones incorrectas significativas de los estados financieros consolidados, ya sea
debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el auditor considera el
control interno pertinente para la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros consolidados de la entidad con el objeto de disefiar procedimientos de auditoria
que sean apropiados en las circunstancias, pero sin el propdsito de expresar una opinién sobre
la efectividad del control interno de la entidad. En consecuencia, no expresamos tal tipo de
opinion. Una auditoria incluye, también, evaluar lo apropiadas que son las politicas de
contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables significativas
efectuadas por la Administracion, asi como una evaluacion de Ia presentacion general de los
estados financieros consolidados.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinién sobre la base regulatoria de contabilizacién

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros consolidados presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de Bolsa de
Productos de Chile, Bolsa de Productos Agropecuarios S.A y Afiliada al 31 de diciembre de
2015y 2014 y los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas de acuerdo con instrucciones y normas de preparacion y
presentacién de informacion financiera emitidas por la Superintendencia de Valores y Seguros
descritas en Nota 2 a).

Base de contabilizacion

Tal como se describe en Nota 3 a los estados financieros consolidados, en virtud de sus
atribuciones la Superintendencia de Valores y Seguros con fecha 17 de octubre de 2014 emiti6
el Oficio Circular N° 856 instruyendo a las entidades fiscalizadas, registrar en el ejercicio 2014
contra patrimonio las diferencias en activos y pasivos por concepto de impuestos diferidos que
se produzcan como efecto directo del incremento en la tasa de impuestos de primera categoria
introducido por la Ley 20.780, cambiando el marco de preparacion y presentacion de
informacion financiera adoptado hasta esa fecha, dado que el marco anterior (NIIF) requiere
ser adoptado de manera integral, explicita y sin reservas.

Sin embargo, no obstante que fueron preparados sobre las mismas bases de contabilizacion,
los estados consolidados de resultados integrales y la conformacion de los correspondientes
estados consolidados de cambios en el patrimonio por los afios terminados al 31 de diciembre
de 2015 y 2014, en lo referido al registro de diferencias de activos y pasivos por concepto de
impuestas diferidos, no son comparativos de acuerdo a lo explicado en el parrafo anterior y
cuyo efecto se explica e ta 3.

EY LTDA.

Santiago, 25 de febrero de 2016

30



BOLSA DE PRODUCTOS DE CHILE
BOLSA DE PRODUCTOS AGROPECUARIOS S. A. Y AFILIADA

Estados de Resultados Integrales Consolidados
Por los afios terminados al 31 de Diciembre de 2015 y 2014

(En miles de pesos)

ACTIVOS

Activos Corrientes

Efectivo y equivalentes al efectivo

Activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados

Otros activos financieros, corrientes

Otros activos no financieros, corrientes

Deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar, corrientes

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas,
corrientes

Activos por impuestos corrientes
Total activos corrientes

Activos No Corrientes

Otros activos financieros, no corrientes
Activos intangibles distintos de la plusvalia
Propiedades, plantas y equipos
Activos por impuestos diferidos

Total activos no corrientes

Total Activos

31

Nota

(6)

(7)
(8)
9)

(10)

(11)
(16)

(13)
(14)
(15)
(16)

2015 2014

M$ M$
150.369 162.761
1.321.383 1.192.524
497.932 523.129
9.405 4.753
17.721 13.756
58.209 71.117
149 124
2.055.168 1.968.164
554.504 539.895
88.500 48.777
4.692 1.905
327.311 324.654
975.007 915.231
3.030.175 2.883.395




BOLSA DE PRODUCTOS DE CHILE
BOLSA DE PRODUCTOS AGROPECUARIOS S. A. Y AFILIADA

Estados de Resultados Integrales Consolidados
Por los afios terminados al 31 de Diciembre de 2015 y 2014

(En miles de pesos)

PASIVOS Y PATRIMONIO NETO Nota
Pasivos Corrientes
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar, corrientes a7)
Cuentas por pagar a entidades relacionadas,
corrientes (12)
Aporte Corfo (29)
Provisiones por beneficios a los empleados (18)
Pasivos por impuestos corrientes (16)
Total pasivos corrientes
Patrimonio Neto
Capital emitido (20)
Primas de emisién (20)
Otras reservas (20)
Pérdidas acumuladas (20)
Patrimonio neto atribuible a los propietarios
de la controladora
Participaciones no controladoras (22)

Total patrimonio
Total Pasivos y Patrimonio

32

2015 2014
M$ M$
43.034 61.549
10.152 9.428
100.071 123.045
6.281 5.192
345 -
159.883 199.214
3.703.479 3.565.100
85.499 85.499
(59.877) (57.546)
(858.797) (908.861)
2.870.304 2.684.192
(12) (11)
2.870.292 2.684.181
3.030.175 2.883.395




BOLSA DE PRODUCTOS DE CHILE
BOLSA DE PRODUCTOS AGROPECUARIOS S. A. Y AFILIADA
Estados de Resultados Integrales Consolidados
Por los afios terminados al 31 de Diciembre de 2015 y 2014

(En miles de pesos)

2015 2014
ESTADO DE RESULTADOS Nota M$ M$
Ingresos de actividades ordinarias (22) 568.515 486.406
(135.45
Costo de ventas (23) (129.077) 6)
Ganancia bruta 439.438 350.950
(485.31
Gastos de administracion (24) (496.844) 1)
Ingresos financieros 109.355 140.363
Otros ingresos 1.440 3.980
Otros egresos (5.638) -
Ganancia (pérdida), antes de Impuesto 47.751 9.982
Ganancia (gasto) por impuesto a las ganancias (16) 2.312 26.093
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuas 50.063 36.075
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones discontinuas - -
Ganancia (pérdida) 50.063 36.075
Ganancia atribuible a los propietarios de la controladora 50.064 36.087
Ganancia atribuible a participaciones no controladoras (1) (12)
Ganancia (pérdida) 50.063 36.075
B. Estado de Resultados Integrales
Ganancia (pérdida) 50.063 36.075
Ajuste de reclasificacion, activos financieros disponibles para la venta, neta
de impuestos (20) (7.159) (2.248)
Impuesto a las ganancias relacionado con activos financieros disponibles
para la venta de otro resultado integral (16) 1.718 140
Total resultado de ingresos y gastos integrales 44.622 33.967

Ganancias por accion

Ganancias (pérdida) por accién basica en operaciones
continuadas 0,072 0,054

Ganancias (pérdida) por accién basica en operaciones
discontinuadas

Ganancias (pérdida) por accién basica 0,072 0,054
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Cambios en Otras Reservas

Nota Capital Primas Activos financieros a valor Reserva de Otras Ganancias Patrimonio Atribuible a los Participaciones  Patrimo
Emitido de razonable por patrimonio Cobertura Reservas (Pérdidas) Propietarios de la no Controladas nio
Emisién Varias Acumulada Controladora Total
s
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo inicial al 3.565.1 2.684.18
01.01.2015 (20) 00 85.499 (918) - (56.628) (908.861) 2.684.192 (1) 1
Cambios en el patrimonio
Resultado integral - - - - - - - - -
Ganancia (pérdida) (20) - - - - - 50.064 50.064 1) 50.063
Otro resultado
integral - - (6.241) - - - (6.241) - (6.241)
Total resultado
integral - - (6.241) - - 50.064 43.823 (1)  43.822
Emision de patrimonio 138.379 - - - - - 138.379 - 138.379
Dividendos distribuidos - - - - - - - - -
Incremento (dism.)
por transferencia y
otros cambios - - - - 3.910 - 3.910 - 3.910
Total cambios en
patrimonio 138.379 - (6.241) - 3.910 50.064 186.112 (1) 186.111
Saldo final al 3.703.4 2.870.29
31.12.2015 79 85.499 (7.159) - (52.718) (858.797) 2.870.304 (12) 2
Cambios en Otras Reservas
Nota Capital Primas Activos financieros a valor Reserva de Otras Ganancias Patrimonio Atribuible a los Participaciones  Patrimo
Emitido de razonable por patrimonio Cobertura Reservas (Pérdidas) Propietarios de la no Controladas nio
Emision Varias Acumulada Controladora Total
s
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo inicial al 3.540.5 2.551.43
01.01.2014 47 85.499 1.190 - (56.628) (1.019.177) 2.551.431 1 2
Cambios en el patrimonio - - - -
Resultado integral
Ganancia (pérdida) - - - - - 36.087 36.087 12) 36.075
Otro resultado
integral - - (2.108) - - - (2.108) - (2.108)
Total resultado integral - - (2.108) - - 36.087 33.979 (12) 33.967
Emisién de patrimonio 24.553 - - - - - 24.553 - 24.553
Dividendos distribuidos - - - - - - - -
Incremento (dism.)
Por transferencia 'y
otros cambios - - - - - 74.229 74.229 - 74.229
Total cambios en
patrimonio - - (2.108) - 110.316 132.761 (12) 132.749
Saldo final al 3.565.1 2.684.18
31.12.2014 00 85.499 (918) - (56.628) (908.861) 2.684.192 (11) 1
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2015 2014
Nota M$ M$
Flujo de Efectivo Procedentes de (Utilizados en) Actividades de
Operacion
Clases de cobros por actividades de operacion:
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de
servicios 665.306 565.702
Clases de pagos
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios. (287.510) (324.304)
Pagos a y por cuenta de los empleados (268.206) (273.286)
Otras entradas (salidas) de efectivo por actividades de operacién (70.698) (7.006)
Flujo de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades
de operacion 38.892 (38.894)
Flujo de Efectivo Procedentes de (Utilizados en) Actividades de
Inversion
Compras de propiedades, planta y equipos (15) (4.625) (746)
Compras de intangibles (14) (64.435) (9.845)
Compras de inversiones financieras (118.272) 44.544
Flujo de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades
de inversion (187.332) 33.953
Flujo de Efectivo Procedentes de (Utilizados en) Actividades de
Financiacion
Aumento de capital (20) 138.379 24.553
Otros flujos de efectivos procedentes de actividades de
financiacion (2.332) 123.045
Flujo de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades
de financiacion 136.048 147.598
Incremento Neto en el Efectivo y Equivalentes al Efectivo, antes
del Efecto de los Cambios en la Tasa de Cambio (12.392) 142.657
Incremento (disminucién) Neto de Efectivo y Efectivo
Equivalente (12.392) 142.657
Efectivo y Equivalentes al Efectivo al Inicio del Ejercicio 162.761 20.104
Efectivo y Equivalentes al Efectivo al Final del Ejercicio 150.369 162.761

35



BOLSA DE PRODUCTOS DE CHILE
BOLSA DE PRODUCTOS AGROPECUARIOS S. A. Y AFILIADA
Estados de Resultados Integrales Consolidados
Por los afios terminados al 31 de Diciembre de 2015 y 2014

(En miles de pesos)

Nota 1 - Informacion Corporativa

a)

Conformacién de la Sociedad

Matriz: Bolsa de Productos de Chile, Bolsa de Productos Agropecuarios S.
A.

Inversiones Prebolsa Agricola S.A., fue constituida el 22 de septiembre de
2004, ante el Notario Publico sefior Patricio Raby Benavente y publicado el
extracto de su escritura en el Diario Oficial N°37.983 de fecha 12 de octubre de
2004.

En Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 16 de marzo de
2005, se acordd modificar la razon social a la de “Bolsa de Productos de Chile,
Bolsa de Productos Agropecuarios S.A.”. Ademas, se modificd el objeto social
para que la Sociedad desarrolle el giro de una Bolsa de Productos
Agropecuarios de aquellas regidas por la Ley nimero 19.220.

Por resolucion Exenta numero 398 de fecha 13 de junio de 2005, la
Superintendencia de Valores y Seguros, autorizd su existencia y se aprobaron
los estatutos de la Sociedad Anonima Bolsa de Productos de Chile, Bolsa de
Productos Agropecuarios S.A.

En Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 29 de abril de 2008, se
aprob6 la desmutualizacién de la Bolsa de Productos de Chile, Bolsa de
Productos Agropecuarios S.A., que consiste en suprimir la obligacién de poseer
una accion de la Bolsa para ser accionista de la misma, para lo cual se efectian
una serie de cambios en los Estatutos Sociales, los cuales fueron aprobados
por la Superintendencia de Valores y Seguros, en Resolucion Exenta numero
744 de fecha 26 de diciembre de 2008.

La Sociedad matriz esta sujeta a la fiscalizacion de la Superintendencia de
Valores y Seguros.

Afiliada: BPC Servicios y Negocios S. A.
La Afiliada BPC Servicios y Negocios S.A., se constituyo por escritura publica

de fecha 7 de abril de 2011, ante el notario Sr. Patricio Raby Benavente, cuyo
extracto fue publicado en el Diario Oficial de fecha 25 de abril de 2011.
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Nota 1 - Informacion Corporativa (continuacion)

b)

A.

Descripcion del Negocio

Matriz: Bolsa de Productos de Chile, Bolsa de Productos Agropecuarios S.

Las actividades de la Sociedad son realizadas en Chile, y corresponden, tal
como lo indica su objeto, a desarrollar el giro de Bolsa de Productos
Agropecuarios, de aquellas regidas por las normas de la Ley N°19.220, esto es,
proveer a sus miembros el local y la infraestructura necesaria para realizar
eficazmente, en el lugar que se proporcione, las transacciones de productos
mediante mecanismos continuos de subasta publica, como a través de
Sociedades filiales, an6nimas o de personas, que constituya al efecto o en las
cuales adquiera participacion y otras actividades complementarias.

Afiliada: BPC Servicios y Negocios S. A.

El objeto de la Sociedad Filial es (a) el desarrollo y la prestacion de asesorias y
servicios de informacién y transaccién de productos agropecuarios; y la
Administracion de sistemas para la operacion de actividades transaccionales,
mediante hardware y equipos; (b) el desarrollo, creacién, aplicacion vy
explotacion comercial de sistemas y software con los equipos y hardware
asociados, destinados a la intermediacién y transaccion de toda clase de bienes
y productos susceptibles de ser transados en una bolsa de productos
agropecuarios (c) el otorgamiento a cualquier titulo, de licencias de sistemas de
transaccion computacional y de comunicacion computacional relativos a
productos agropecuarios que desarrolle, por cuenta propia o de terceros, como
asimismo la asesoria y consultoria en dichas materias; (d) la creacion y
desarrollo de sistemas de compensacion y liquidacion de instrumentos
financieros, incluyendo la constitucion y participacion en Sociedades; (e) el
disefio e implementacién de sistemas de apoyo a la gestiébn agropecuaria; (f)
constituir y administrar fondos de contingencia; (g) constituir comisiones
arbitrales cuyo objeto principal sea dirimir disputas entre corredores miembros;
(h) constituir Juntas de Precios cuyo objeto principal sea establecer los precios
referenciales de productos; (i) desarrollar asesorias referentes a constitucion u
operacion de bolsas de productos agropecuarios; (j) constituirse como
corresponsal o representante de otras bolsas o entidades equivalentes que
operen en el giro de productos agropecuarios; (k) explotar sitios web y de toda
forma de venta y comercializaciéon de informacion estadistica ligada con
productos agropecuarios; y (I) asociarse, constituir y formar parte de
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asociaciones gremiales, relacionadas de cualquier forma con las bolsas de
productos agropecuarios.

Nota 1 - Informacion Corporativa (continuacion)

c)

d)

Empleados

El nimero de empleados de la Sociedad y su Afiliada al 31 de diciembre de 2015 y
2014, es de 12 y 11 funcionarios respectivamente.

Domicilio

El domicilio de la Sociedad y su Afiliada, es Huérfanos N°770, piso 14, oficina 1402,
Santiago de Chile.

Nota 2 - Resumen de Principales Politicas Contables Aplicadas

a)

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2015 han sido
formulados de acuerdo a instrucciones y normas de preparacion y presentacion de
informacion financiera emitidas por la Superintendencia de Valores y Seguros
("SVS"), las cuales se componen de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera ("NIIF") y por lo establecido en el Oficio Circular N° 856 del 17 de octubre
de 2014 que instruye a las entidades fiscalizadas, registrar en el ejercicio respectivo
contra patrimonio las diferencias en activos y pasivos por concepto de impuestos
diferidos que se produzcan como efecto directo del incremento en la tasa de
impuestos de primera categoria introducido por la Ley 20.780, mas Normas
especificas dictadas por la SVS. Consecuentemente, estos estados financieros no
han sido preparados de acuerdo a las NIIF.

Los Estados Financieros Consolidados han sido preparados en base al costo

historico, excepto por ciertos instrumentos financieros, los cuales son medidos al
valor justo.
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La preparacion de los presentes estados financieros consolidados requiere el uso de
estimaciones y supuestos criticos que afectan los montos reportados de ciertos
activos y pasivos, asi como también ciertos ingresos y gastos. También exige a la
Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Sociedad.

Estos estados financieros consolidados reflejan la situacion financiera de la Sociedad
y su Afiliada al 31 de diciembre de 2015 y 2014 y los resultados de las operaciones,
los cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo, por los afios terminados al 31 de
diciembre de 2015 y 2014.

Estos estados financieros consolidados fueron aprobados por el Directorio de la
Sociedad con fecha 25 de febrero de 2016.

Nota 2 - Resumen de Principales Politicas Contables Aplicadas (continuacion)

b)

Los respectivos valores corresponden a los pesos chilenos nominales de cada
ejercicio o0 a los que se realizaron las transacciones, salvo derechos u obligaciones a
las que por razones contractuales corresponden reajustar por tipo de cambio o
alguna otra modalidad de reajuste al cierre de cada ejercicio.

Periodos contables cubiertos

Los Estados de Situacién Financiera Consolidados al 31 de diciembre de 2015 se
presentan comparados con los correspondientes Estados de Situacién Financiera
Consolidados al 31 de diciembre de 2014.

Los Estados Consolidados de Resultados Integrales, y de Flujos de Efectivo Directo,
reflejan los movimientos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2015 y 2014.

Los Estados Consolidados de Cambios en el Patrimonio Neto incluyen los saldos y
movimientos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2015y 2014.

Bases de conversion
Los activos y pasivos reajustables en Unidades de Fomento (UF) se convierten al
valor equivalente en pesos que presente al cierre de los estados financieros

consolidados y se presentan sus resultados como ingresos 0 gastos operacionales
segun corresponda.
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Los valores de la UF al 31 de diciembre de 2015 y 2014, son los siguientes:

31.12.2015 31.12.2014
$ $
Unidad de Fomento (UF) 25.629,09 24.627,10

d) Bases de consolidacion

Los estados financieros consolidados incorporan los estados financieros de Bolsa de
Productos de Chile Bolsa de Productos Agropecuarios S.A. y su Afiliada BPC
Servicios y Negocios S.A. La participacion de la Sociedad matriz en el capital pagado
de su Afiliada es la siguiente:

2015 2014
RUT Sociedad Moneda Pais Directo Total Directo Total
Funcional
(%) (%) (%) (%)
76.184.721-K  BPC Servicios y Negocios S. A. Pesos Chile 99,90 99,90 99,90 99,90
Total 99,90 99,90 99,90 99,90

Nota 2 - Resumen de Principales Politicas Contables Aplicadas (continuacion)
d) Bases de consolidacién (continuacion)

Los estados financieros consolidados incluyen los activos, pasivos, resultados y
fluos de efectivo de la Sociedad y su afiliada. Los saldos y efectos de las
transacciones significativas realizadas entre las sociedades consolidadas han sido
eliminados, asi como también los resultados no realizados y se ha reconocido la
participacion de los inversionistas minoritarios que se presenta en el estado de
situacion financiera consolidado y en el estado de resultados integrales consolidados,
bajo el concepto de “Participaciones no Controladoras”.

Se consideran “Controladas” a aquellas entidades sobre las que la Sociedad tiene
capacidad para ejercer control de conformidad a lo establecido por IFRS 10,
capacidad que se manifiesta, cuando se esta expuesto, o se tiene derecho, a
rendimientos variables procedentes de la implicacion en una participada y se tiene la
capacidad de influir en esos rendimientos a través del poder sobre ésta.
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Presentacion de estados financieros consolidados
Estados de Situaciéon Financiera Consolidados

En el estado de situacidn financiera consolidado adjunto, los saldos se clasifican en
funcién de sus vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento
igual o inferior a doce meses y como no corrientes, los de vencimiento superior a
dicho plazo. En el caso que existiesen obligaciones cuyo vencimiento es inferior a
doce meses, pero cuyo refinanciamiento a largo plazo esté asegurado a discrecion
de la Sociedad, mediante contratos de crédito disponibles de forma incondicional con
vencimiento a largo plazo, podrian clasificarse como pasivos no corriente.

Estado Integral de Resultados
La Bolsa de Productos de Chile y su Afiliada, han optado por presentar sus estados
de resultados consolidados clasificados por funcion.

Estado de Flujo de Efectivo

La Bolsa de Productos de Chile y su Afiliada, han optado por presentar sus estados
de flujo de efectivo consolidados de acuerdo al método directo.

Nota 2 - Resumen de Principales Politicas Contables Aplicadas (continuacion)

f)

Responsabilidad de lainformacion y estimaciones realizadas

La informacion contenida en estos estados financieros consolidados es
responsabilidad del Directorio de la Sociedad, que manifiesta expresamente que ha
tomado conocimiento de la informacion contenida en estos estados financieros
consolidados y se declara responsable de la informacién incorporada en los mismos
y de la aplicacion de los principios y criterios incluidos en las instrucciones de la
Superintedencia de Valores y Seguros y Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), emitidas por International Accounting Standard Board (IASB).

En la preparacion de los estados financieros consolidados se han utilizado
determinadas estimaciones realizadas por la Administracion de la Sociedad, para
cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que
figuran registrados en ellos.
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Estas estimaciones estan basadas en el mejor saber de la Administracién sobre los
montos registrados, eventos o0 acciones y se refieren basicamente a:

a)

b)

Deterioro de activos

La Sociedad revisa el valor libro de sus activos tangibles e intangibles para
determinar si hay cualquier indicio que el valor libro puede no ser recuperable.
Si existe dicho indicio, el valor recuperable del activo se estima para determinar
el alcance del deterioro. En la evaluacion de deterioro, los activos que no
generan flujo de efectivo independiente, son agrupados en una Unidad
Generadora de Efectivo (‘UGE”) a la cual pertenece el activo. El monto
recuperable de estos activos o0 UGE, es medido como el mayor valor entre su
valor justo y su valor en uso.

La Administracion necesariamente aplica su juicio en la agrupacién de los
activos que no generan flujos de efectivo independientes y también en la
estimacion, la periodicidad y los valores del flujo de efectivo subyacente en los
valores del calculo.

Cambios posteriores en la agrupacion de la UGE o la periodicidad de los flujos
de efectivo podria impactar los valores libros de los respectivos activos.

Vidas utiles de propiedades plantay equipos

La Administracién de la Bolsa de Productos de Chile determina las vidas utiles
estimadas y los correspondientes cargos por depreciacion de sus activos fijos.
Esta estimacion ésta basada en los ciclos de vida estimados de los bienes. La
Sociedad revisa las vidas utiles estimadas de los bienes de propiedad, planta y
equipos, al cierre de cada ejercicio de reporte financiero anual.

Nota 2 - Resumen de Principales Politicas Contables Aplicadas (continuacion)

f)

Responsabilidad de lainformacion y estimaciones realizadas (continuacion)
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c) Valor razonable de los instrumentos financieros

Los instrumentos financieros que se registran a su valor justo, han sido
valorizadas considerando la mejor informacion disponible sobre los precios o
tasas de mercado observadas a la fecha de cierre del ejercicio.

d) Activos por Impuestos diferidos originados por pérdidas tributarias

La Sociedad efectia la revision al cierre de cada ejercicio, respecto de la
capacidad de generar utilidades tributarias que permitan el uso de las pérdidas
acumuladas en un periodo razonable de tiempo.

e) Laprobabilidad de ocurrenciay el monto de los pasivos de monto incierto
0 contingente

Las estimaciones se han realizado considerando la informacién disponible a la
fecha de emision de los presentes estados financieros consolidados, sin
embargo, los acontecimientos futuros podrian obligar a modificarlas en los
préximos ejercicios.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Los estados financieros consolidados de la Sociedad y afiliada se presentan en la
moneda del entorno econdmico principal en la que opera la entidad, o sea, aquel en
el que la empresa genera y gasta el efectivo.

Considerando que la Sociedad y afiliada generan sus ingresos operacionales

principalmente en pesos, la moneda funcional y de presentacién de los Estados
Financieros consolidados es el peso chileno.

Efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja y en cuentas corrientes
bancarias.

Instrumentos financieros
La Sociedad y su afiliada, reconocen activos financieros y pasivos financieros en el

momento que asumen las obligaciones o adquieren los derechos contractuales de
los mismos.
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Nota 2 - Resumen de Principales Politicas Contables Aplicadas (continuacion)

i)

Instrumentos financieros (continuacion)

Los activos financieros dentro del alcance de la NIC 39 “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicion”, son clasificados en su reconocimiento inicial como
activos financieros a valor justo a través de resultados, préstamos y cuentas por
cobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimiento o inversiones disponibles para
la venta.

Donde es permitido y apropiado, se reevalla esta designacién al cierre de cada
ejercicio financiero. Cuando los instrumentos financieros son reconocidos
inicialmente, son medidos a su valor justo y los costos o ingresos directamente
atribuibles a la transaccion son reconocidos en Resultados. Posteriormente, los
activos financieros se miden a su valor justo, excepto por los préstamos y cuentas
por cobrar y las inversiones clasificadas como mantenidas hasta el vencimiento, las
cuales se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva.

i Método de tasa de interés efectiva

El método de tasa de interés efectiva, corresponde al método de célculo del costo
amortizado de un activo financiero y de la asignacion de los ingresos por intereses,
durante todo el periodo correspondiente. La tasa de interés efectiva, corresponde a la
tasa que descuenta exactamente los flujos futuros de efectivo estimados por cobrar
(incluyendo todos los cargos sobre puntos pagados o recibidos que forman parte
integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccién y otros premios o
descuentos), durante la vida esperada del activo financiero.

La Sociedad determina la clasificacion de sus activos financieros luego del
reconocimiento inicial y, cuando es permitido y apropiado, reevallan esta
designacion a fines de cada ejercicio financiero.

ii.  Activos financieros a valor razonable a través de resultado
Los activos a valor razonable a través de resultados incluyen activos financieros
para negociacion y activos financieros designados en el reconocimiento inicial a
valor razonable a través de resultados.

Los activos financieros son clasificados para negociacion si son adquiridos con
el proposito de venderlos en el corto plazo.
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Nota 2 - Resumen de Principales Politicas Contables Aplicadas (continuacion)

i)

Instrumentos financieros (continuacion)

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos 0 determinables, que no se cotizan en un mercado activo, se clasifican en activos
corrientes, excepto para aquellos con vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del balance, que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y
cuentas por cobrar incluyen los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

Otros activos financieros corrientes

Otros activos financieros corrientes, corresponden a instrumentos no derivados que no
son clasificados en ninguna de las otras categorias (Inversiones disponibles para la
venta). Se clasifican como activos no corrientes a menos que se pretenda enajenar la
inversion en los 12 meses siguientes a la fecha de cierre. Estos activos se valorizan a
su valor razonable, reconociendo en otras reservas las variaciones en el valor
razonable, si existiera.

Reconocimiento y medicién de activos financieros

Las adquisiciones y enajenaciones de activos financieros se reconocen en la fecha de
negociacion, es decir, la fecha en que la Sociedad se compromete a adquirir o vender
el activo. Los activos financieros se reconocen inicialmente por el valor razonable mas
los costos de transaccién, para todos los activos financieros no llevados a valor
razonable con cambios en resultados. Los activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados se reconocen inicialmente por su valor razonable y los costos
de transaccion se reconocen en resultados.

Los activos financieros se dan de baja contablemente cuando los derechos a
recibir flujos de efectivo de las inversiones han vencido o se han transferido, y
se ha traspasado sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados de
su titularidad.

Los activos financieros disponibles para la venta y los activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados se contabilizan posteriormente por su
valor razonable (con contrapartida en otros resultados integrales y resultados,
respectivamente). Los préstamos y cuentas por cobrar se registran por su costo
amortizado de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas que surgen de cambios en el valor justo de activos
financieros a valor razonable con cambios en resultados se incluyen en el
estado de resultados consolidados, en el periodo o ejercicio en el que se
producen los referidos cambios en el valor justo. Los ingresos por dividendos de
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activos financieros a valor razonable con cambios en resultados, se reconocen
en el estado de resultados cuando se ha establecido el derecho a percibir los
pagos por los dividendos.

Nota 2 - Resumen de Principales Politicas Contables Aplicadas (continuacion)

i)

Instrumentos financieros (continuacion)

V.

Reconocimiento y medicion de activos financieros (continuacion)

Cuando un titulo o valor clasificado como disponible para la venta se vende o su
valor se deteriora, los ajustes acumulados por fluctuaciones en su valor
razonable reconocidos en el patrimonio se incluyen en el estado de resultados
en el rubro “Otros ingresos (gastos), neto”.

Los intereses que surgen de los valores disponibles para la venta calculados
usando el método de interés efectivo se reconocen en el estado de resultados
en el rubro ingresos financieros. Los dividendos generados por instrumentos
disponibles para la venta se reconocen en el estado de resultados en el rubro
“Otros ingresos (gastos), neto”, cuando se ha establecido el derecho a percibir
el pago de los dividendos.

Los valores razonables de las inversiones que cotizan se basan en precios de
compra corrientes. Si el mercado para un activo financiero no es activo (y para
los titulos que no cotizan), la Sociedad establece el valor razonable empleando
técnicas de valoracidbn que incluyen el uso de valores observados en
transacciones libres recientes entre partes interesadas y debidamente
informadas, la referencia a otros instrumentos sustancialmente similares, el
analisis de flujos de efectivo descontados, y modelos de fijacion de precios de
opciones haciendo un uso maximo de informacion del mercado y confiando lo
menos posible en informacién interna especifica de la entidad. En caso de que
ninguna técnica mencionada pueda ser utilizada para establecer el valor
razonable, se registran las inversiones a su costo de adquisicion neto de la
pérdida por deterioro, si fuera el caso.

La Sociedad evalla en la fecha de cada estado de situacion financiera si existe
evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros
puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. En el caso de titulos de patrimonio
clasificados como disponibles para la venta, para determinar si los titulos han
sufrido pérdidas por deterioro se considerara si ha tenido lugar un descenso
significativo o prolongado en el valor razonable de los titulos por debajo de su
costo. Si existe cualquier evidencia de este tipo para los activos financieros
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disponibles para venta, la pérdida acumulada determinada como la diferencia
entre el costo de adquisicion y el valor razonable corriente, menos cualquier
pérdida por deterioro del valor en ese activo financiero previamente reconocido
en resultados, se elimina del patrimonio neto y se reconoce en el estado de
resultados. Las pérdidas por deterioro de valor reconocidas en el estado de
resultados por instrumentos de patrimonio no se revierten a través del estado
de resultados.

Los activos y pasivos financieros se exponen netos en el estado de situacion
financiera consolidado cuando existe el derecho legal de compensacion y la
intencién de cancelarlos sobre bases netas o realizar el activo y cancelar el
pasivo simultaneamente.

Nota 2 - Resumen de Principales Politicas Contables Aplicadas (continuacion)

)

k)

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Se registran a su costo amortizado, que corresponde al valor inicial, menos las
devoluciones de capital, mas los intereses devengados no cobrados calculados por
el método de tasa de interés efectiva, con efecto en resultados del periodo, y menos
cualquier pérdida por deterioro.

Propiedad, planta y equipo

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo y su puesta en
condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la gerencia y la estimacion
inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del activo o de rehabilitacion
del emplazamiento fisico donde se asienta.

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento se imputan a resultados
del ejercicio en que se producen.

Los costos de ampliacion, o mejoras que representen un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o un aumento de la vida util, son capitalizados
aumentando el valor de los bienes.

La utilidad o pérdida resultantes de la enajenacion o retiro de un bien se calcula
como la diferencia entre el precio obtenido en la enajenacion y el valor registrado en
los libros reconociendo el cargo o abono a resultados del periodo.
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La depreciacion es reconocida en resultados siguiendo el método lineal, mediante la
distribucion del costo de adquisicion de los activos menos el valor residual estimado
entre los afios de vida util estimada de los elementos. A continuacion se presentan
los principales elementos de propiedad, planta y equipo y sus periodos de vida til:

Vida util financiera Rango - afios
Equipos de tecnologia de la informacion 3-5
Muebles y utiles 3-5

Mejoras de bienes arrendados

Instalaciones 3-5

Nota 2 - Resumen de Principales Politicas Contables Aplicadas (continuacion)

k)

Propiedad, planta y equipo (continuacion)

El valor residual y la vida atil de los elementos de propiedad, planta y equipos se
revisan anualmente y su depreciacibn comienza cuando los activos estan en
condiciones de uso.

La Sociedad evalla, al menos anualmente, la existencia de un posible deterioro de
valor de los activos de propiedades, plantas y equipos. Cualquier reverso de la
pérdida de valor por deterioro, se registra en resultado o patrimonio segun
corresponda.

Activos intangibles

Los activos intangibles corresponden principalmente a sistemas computacionales, los
cuales son contabilizados al costo, que corresponde, a su precio de compra mas
cualquier costo directamente atribuible para poner el activo en condiciones de operar,
menos la amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro acumuladas. Los
desembolsos posteriores son capitalizados s6lo cuando aumentan los beneficios
economicos futuros.

Las actividades de desarrollo de sistemas informaticos involucran un plan para la
produccion de nuevos productos y servicios, sustancialmente mejorados. Los
desembolsos en desarrollo se capitalizan cuando sus costos pueden estimarse con
fiabilidad, el producto o servicio sea viable técnica y comercialmente, se obtengan
posibles beneficios econdmicos a futuro y la Sociedad pretenda y posea suficientes
recursos para completar el desarrollo y para usar o vender el activo.
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La amortizacion es reconocida en el resultado en base al método de amortizacion
lineal segun la vida util estimada de los activos intangibles.

Las vidas utiles promedio utilizadas para el calculo de la amortizacién son las
siguientes:

Rubro Vida Util Minima Vida Util Maxima
(Afios) (Afios)

Sistemas de operacion Bolsa 3 5

Otros software adquiridos 3 5

La estimacion de vida util de los activos intangibles es revisada anualmente, y
cualquier cambio en la estimacién es reconocida en forma prospectiva.

Provisiones

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion
disponible en la fecha de la emision de los estados financieros consolidados, sobre
las consecuencias del suceso en el que trae su causa y son reestimadas en cada
cierre contable posterior.

Nota 2 - Resumen de Principales Politicas Contables Aplicadas (continuacion)

m)

Provisiones (continuacién)
i Provisiones, activos y pasivos contingentes

Las provisiones son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su
cuantia o vencimiento. Estas provisiones se reconocen en el balance cuando se
cumplen los siguientes requisitos en forma copulativa:

a) Esuna obligacion actual como resultado de hechos pasados y,

b) A la fecha de los estados financieros es probable que la Sociedad tenga
gue desprenderse de recursos para cancelar la obligaciéon

c) Y la cuantia de estos recursos puedan medirse de manera fiable.

Un activo o pasivo contingente es todo derecho u obligacion surgida de hechos
pasados cuya existencia quedara confirmada soélo si llegan a ocurrir uno o0 mas
sucesos futuros inciertos y que no estan bajo el control de la Compafia. Los
activos contingentes no son reconocidos hasta la ocurrencia del evento futuro.
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Provisiones de beneficios al personal

La Sociedad ha provisionado el costo de las vacaciones y otros beneficios al personal
sobre base devengada.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
econdmicos que fluiran a la Sociedad puedan ser confiablemente medidos. Los
siguientes criterios especificos de reconocimiento también deben ser cumplidos
antes de reconocer ingresos.

Ingresos por prestacion de servicios

Los ingresos ordinarios asociados a la prestacion de servicios se reconocen
considerando el grado de realizacion de la prestacion a la fecha de balance,
siempre y cuando el resultado de la transaccion pueda ser estimado con
fiabilidad.

Ingresos por intereses

Los ingresos son reconocidos a medida que los intereses son devengados en
funcion del capital que esta pendiente de pago y de la tasa de interés aplicable.

Nota 2 - Resumen de Principales Politicas Contables Aplicadas (continuacion)

0)

Impuesto alarenta

Impuesto a larenta corriente

Los activos y pasivos tributarios para el ejercicio actual y ejercicios anteriores son
medidos al monto que se espera recuperar 0 pagar a las autoridades tributarias. Las
tasas de impuesto y las leyes tributarias usadas para determinar el monto de impuestos
son las promulgadas a la fecha de los presentes estados financieros consolidados.

Con fecha 29 de septiembre de 2014, se promulgé la Ley N°20.780 publicada en el
Diario Oficial que establecié un aumento en la tasa del impuesto a la renta de primera
categoria a un 21% para el afio 2014, 22,5% para el afio 2015 y un aumento gradual
hasta el 27% al afio 2018.
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- Impuestos diferidos

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos y su base tributaria
generan los saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo y se registran de
acuerdo con las instrucciones de la Superintendencia de Valores y Seguros.

El valor libro de los activos por impuesto diferido es revisado a la fecha del cierre y
reducido en la medida que ya no sea probable la existencia de suficientes utilidades
imponibles disponibles para permitir que se use todo o parte del activo por impuesto
diferido.

El impuesto diferido relacionado con partidas reconocidas directamente en patrimonio
es reconocido en patrimonio y no en el estado de resultados consolidados.

Distribucion de dividendos

Los Estatutos de la Bolsa de Productos de Chile, en su articulo N° 62, establecen
que las utilidades del ejercicio se destinaran en primer término, a absorber las
pérdidas si las hubiere. El remanente de las utilidades del ejercicio se destinara en el
porcentaje que determine libremente la Junta General Ordinaria de Accionistas, a
distribuirse como dividendos en dinero a sus accionistas.

La sociedad aun mantiene pérdidas acumuladas por lo que durante los afios 2015 y
2014, no se han distribuido dividendos definitivos ni transitorios. Asimismo, no se ha
reconocido provision por pago de dividendo minimo.

Nota 2 - Resumen de Principales Politicas Contables Aplicadas (continuacion)

q)

Ganancias por accion

La ganancia basica por accién se calcula, como el cuociente entre la ganancia
(pérdida) neta del periodo atribuible a la Sociedad y el nUmero medio ponderado de
acciones ordinarias de la misma en circulacion durante dicho periodo. Durante el
periodo comprendido entre el 1 de enero y 31 de diciembre de 2014 y 2015, la Bolsa
de Productos de Chile y su Afiliada, no han realizado ningun tipo de operacion de
potencial efecto dilutivo que suponga una ganancia por accion diluida, diferente del
beneficio basico por accion.
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Deterioro

Los activos no financieros relevantes se someten a pruebas anuales de deterioro en
su valor cuando ocurren acontecimientos o cambios econémicos que indiquen que su
valor pueda no ser recuperable. Cuando el valor en libros del activo excede su valor
recuperable, se reconoce una pérdida por deterioro en el estado de resultados.

El valor recuperable de un activo se define como el mayor importe entre el precio de
venta neto y su valor en uso. El precio de venta neto es el monto que se puede
obtener en la venta de un activo en un mercado libre, menos los costos necesarios
para realizar la venta. El valor en uso es el valor presente de los flujos futuros
estimados a ser generados del uso continuo de un activo y de su disposicion final
para venta al término de su vida util.

El valor presente se determina utilizando la tasa de descuento que refleja el actual
uso de dichos flujos y los riesgos especificos del activo.

En el evento de existir activos no financieros que hayan sido objeto de castigos por deterioro
se revisaran a cada fecha de reporte para verificar posibles reversiones del deterioro.

Nota 2 - Resumen de Principales Politicas Contables Aplicadas (continuacion)

s)

Estado de flujo de efectivo

El estado de flujos de efectivo consolidado recoge los movimientos de caja realizados
durante el ejercicio, determinados por el método directo. En estos estados de flujos de
efectivo consolidados se utilizan las siguientes expresiones en el sentido que figura a
continuacion:

- Actividades de operacion: Son las actividades que constituyen la principal
fuente de ingresos ordinarios de la Sociedad, asi como otras actividades que no
puedan ser calificadas como de inversién o financiacion.

- Actividades de inversion: Corresponden a actividades de adquisicion,
enajenacion o disposicion por otros medios de activos a largo plazo y otras
inversiones no incluidas en el efectivo y equivalente de efectivo.

- Actividades de financiacién: Actividades que producen cambios en el tamafio
y composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.
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t)  Arrendamientos operativos

Los arrendamientos en los cuales la propiedad del bien arrendado y sustancialmente
todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el activo permanecen en el
arrendador, son clasificados como arrendamientos operativos.

Los gastos procedentes de los contratos de arrendamiento operativo se reconocen
en el rubro “Otros gastos” de la cuenta de resultados sobre base devengada.

u) Nuevos pronunciamientos contables (IFRS e Interpretaciones del Comité de
Interpretaciones de IFRS)

Las mejoras y modificaciones a las IFRS, asi como las interpretaciones que han sido
publicadas en el periodo se encuentran detalladas a continuacion. A la fecha de
estos estados financieros estas normas adn no entran en vigencia y la Compaiiia no
las ha aplicado en forma anticipada:

Nuevas Normas Fecha de aplicacién
obligatoria
IFRS 9 Instrumentos Financieros 1 de Enero de 2018
IFRS 14  Cuentas Regulatorias Diferidas 1 de Enero de 2016
IFRS 15 Ingresos procedentes de Contratos con Clientes 1 de Enero de 2018
IFRS 16  Arrendamientos 1 de Enero de 2019

Nota 2 - Resumen de Principales Politicas Contables Aplicadas (continuacion)

u) Nuevos pronunciamientos contables (IFRS e Interpretaciones del Comité de
Interpretaciones de IFRS) (continuacion)

IFRS 9 “Instrumentos Financieros”

En julio de 2014 fue emitida la version final de IFRS 9 Instrumentos Financieros, reuniendo
todas las fases del proyecto del IASB para reemplazar IAS 39 Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicién. Esta norma incluye nuevos requerimientos basados en
principios para la clasificacién y medicion, introduce un modelo “mas prospectivo” de
pérdidas crediticias esperadas para la contabilidad del deterioro y un enfoque
sustancialmente reformado para la contabilidad de coberturas. Las entidades también
tendran la opcion de aplicar en forma anticipada la contabilidad de ganancias y pérdidas
por cambios de valor justo relacionados con el “riesgo crediticio propio” para los pasivos
financieros designados al valor razonable con cambios en resultados, sin aplicar los otros
requerimientos de IFRS 9. La norma sera de aplicacion obligatoria para los periodos
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anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018. Se permite su aplicacion
anticipada.

La Compafia evalud los impactos generados por la mencionada norma, concluyendo que
no afectara significativamente los estados financieros.

IFRS 14 “Cuentas Regulatorias Diferidas”

IFRS 14 Cuentas Regulatorias Diferidas, emitida en enero de 2014, es una norma
provisional que pretende mejorar la comparabilidad de informacién financiera de entidades
gue estan involucradas en actividades con precios regulados. Muchos paises tienen
sectores industriales que estan sujetos a la regulacién de precios (por ejemplo gas, agua y
electricidad), la cual puede tener un impacto significativo en el reconocimiento de ingresos
(momento y monto) de la entidad. Esta norma permite a las entidades que adoptan por
primera vez IFRS seguir reconociendo los montos relacionados con la regulacion de
precios segun los requerimientos del PCGA anterior, sin embargo, mostrandolos en forma
separada. Una entidad que ya presenta estados financieros bajo IFRS no debe aplicar
esta norma. La norma serd de aplicacion obligatoria para los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacién anticipada.

La Compafia evalud los impactos generados por la mencionada norma, concluyendo que
no afectara significativamente los estados financieros.

IFRS 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes”

IFRS 15 Ingresos procedentes de Contratos con Clientes, emitida en mayo de 2014, es
una nueva norma que es aplicable a todos los contratos con clientes, excepto
arrendamientos, instrumentos financieros y contratos de seguros. Se trata de un proyecto
conjunto con el FASB para eliminar diferencias en el reconocimiento de ingresos entre
IFRS y US GAAP. Esta nueva

Nota 2 - Resumen de Principales Politicas Contables Aplicadas (continuacion)

u) Nuevos pronunciamientos contables (IFRS e Interpretaciones del Comité de
Interpretaciones de IFRS) (continuacion)

norma pretende mejorar las inconsistencias y debilidades de IAS 18 y proporcionar un
modelo que facilitara la comparabilidad de compaiiias de diferentes industrias y regiones.
Proporciona un nuevo modelo para el reconocimiento de ingresos y requerimientos mas
detallados para contratos con elementos mdultiples. Ademas requiere revelaciones mas
detalladas. La norma sera de aplicacion obligatoria para los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2018. Se permite su aplicacion anticipada.
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La Compafia evalué los impactos generados por la mencionada norma, concluyendo que
no afectara significativamente los estados financieros.

IFRS 16 “Arrendamientos”

En el mes de enero de 2016, el IASB ha emitido IFRS 16 Arrendamientos. IFRS 16
establece la definicion de un contrato de arrendamiento y especifica el tratamiento
contable de los activos y pasivos originados por estos contratos desde el punto de vista
del arrendador y arrendatario. La nueva norma no difiere significativamente de la norma
que la precede, IAS 17 Arrendamientos, con respecto al tratamiento contable desde el
punto de vista del arrendador. Sin embargo, desde el punto de vista del arrendatario, la
nueva norma requiere el reconocimiento de activos y pasivos para la mayoria de los
contratos de arrendamientos. IFRS 16 sera de aplicacion obligatoria para los periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2019. La aplicaciéon temprana se
encuentra permitida si ésta es adoptada en conjunto con IFRS 15 Ingresos procedentes de
Contratos con Clientes.

La Compafia evalud los impactos generados por la mencionada norma, concluyendo que
no afectara significativamente los estados financieros.

Mejoras y Modificaciones Fecha de aplicacion

obligatoria

IAS 19 Beneficios a los Empleados 1 de Enero de 2016
IAS 16 Propiedades, Planta y Equipo 1 de Enero de 2016
IAS 38 Activos Intangibles 1 de Enero de 2016
IAS 41 Agricultura 1 de Enero de 2016
IFRS 11 Acuerdos Conjuntos 1 de Enero de 2016
IAS 27 Estados Financieros Separados 1 de Enero de 2016
IAS 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos 1 de Enero de 2016
Por determinar
IFRS 10 Estados Financieros Consolidados 1 de Enero de 2016
Por determinar
IFRS 5 Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones 1 de Enero de 2016
Discontinuadas
IFRS 7 Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar 1 de Enero de 2016
IAS 34 Informacion Financiera Intermedia 1 de Enero de 2016
IFRS 12 Informacion a Revelar sobre Participaciones en Otras Entidades 1 de Enero de 2016
IAS 1 Presentacion de Estados Financieros 1 de Enero de 2016
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Nota 2 - Resumen de Principales Politicas Contables Aplicadas (continuacion)

u) Nuevos pronunciamientos contables (IFRS e Interpretaciones del Comité de
Interpretaciones de IFRS) (continuacion)

IAS 19 “Beneficios a los Empleados”

‘Annual Improvements cycle 2012-2014", emitido en septiembre de 2014, clarifica que
profundidad del mercado de los bonos corporativos de alta calidad crediticia se evalia en
base a la moneda en que esta denominada la obligacion, en vez del pais donde se
encuentra la obligacién. Cuando no exista un mercado profundo para estos bonos en esa
moneda, se utilizara bonos emitidos por el gobierno en la misma moneda y plazos. Las
modificaciones seran de aplicacion obligatoria para los periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacién anticipada.

La Compafia evalué los impactos generados por la mencionada norma, concluyendo que
no afectara significativamente los estados financieros.

IAS 16 “Propiedades, Planta y Equipo”, IAS 38 “Activos Intangibles”

IAS 16 y IAS 38 establecen el principio de la base de depreciacion y amortizacién siendo
el patrén esperado del consumo de los beneficios econdmicos futuros de un activo. En sus
enmiendas a IAS 16 y IAS 38 publicadas en mayo de 2014, el IASB clarific6 que el uso de
métodos basados en los ingresos para calcular la depreciacion de un activo no es
adecuado porque los ingresos generados por una actividad que incluye el uso de un activo
generalmente reflejan factores distintos del consumo de los beneficios econdmicos
incorporados al activo. El IASB también aclaré que los ingresos generalmente presentan
una base inadecuada para medir el consumo de los beneficios econémicos incorporados
de un activo intangible. Sin embargo, esta suposicion puede ser rebatida en ciertas
circunstancias limitadas. Las modificaciones seran de aplicacién obligatoria para los
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacion
anticipada.

La Compafia evalud los impactos generados por la mencionada norma, concluyendo que
no afectara significativamente los estados financieros.

Nota 2 - Resumen de Principales Politicas Contables Aplicadas (continuacion)

u) Nuevos pronunciamientos contables (IFRS e Interpretaciones del Comité de
Interpretaciones de IFRS) (continuacion)
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IAS 16 “Propiedades, Planta y Equipo”, IAS 41 “Agricultura”

Las modificaciones a IAS 16 y IAS 41 establecen que el tratamiento contable de las
plantas portadoras debe ser igual a propiedades, planta y equipo, debido a que sus
operaciones son similares a las operaciones de manufactura. Las modificaciones seran de
aplicacion obligatoria para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2016. Se permite su aplicacién anticipada.

La Compafia evalud los impactos generados por la mencionada norma, concluyendo que
no afectara significativamente los estados financieros.

IFRS 11 “Acuerdos Conjuntos”

Las modificaciones a IFRS 11, emitidas en mayo de 2014, se aplican a la adquisicién de
una participacion en una operacion conjunta que constituye un negocio. Las enmiendas
clarifican que los adquirentes de estas partes deben aplicar todos los principios de la
contabilidad para combinaciones de negocios de IFRS 3 Combinaciones de Negocios y
otras normas que no estén en conflicto con las guias de IFRS 11 Acuerdos Conjuntos. Las
modificaciones seran de aplicacion obligatoria para los periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacién anticipada.

La Compafia evalué los impactos generados por la mencionada norma, concluyendo que
no afectara significativamente los estados financieros.
IAS 27 “Estados Financieros Separados”

Las modificaciones a IAS 27, emitidas en agosto de 2014, restablecen la opcién de utilizar
el método de la participacion para la contabilidad de las inversiones en subsidiarias,
negocios conjuntos y asociadas en los estados financieros separados. Las modificaciones
seran de aplicacion obligatoria para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2016. Se permite su aplicacion anticipada.

La Compafia evalud los impactos generados por la mencionada norma, concluyendo que
no afectara significativamente los estados financieros.

Nota 2 - Resumen de Principales Politicas Contables Aplicadas (continuacion)
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u) Nuevos pronunciamientos contables (IFRS e Interpretaciones del Comité de
Interpretaciones de IFRS) (continuacion)

IAS 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos”, IFRS 10 “Estados
Financieros Consolidados”

Las enmiendas a IFRS 10 Estados Financieros Consolidados e IAS 28 Inversiones en
Asociadas y Negocios Conjuntos (2011) abordan una inconsistencia reconocida entre los
requerimientos de IFRS 10 y los de IAS 28 (2011) en el tratamiento de la venta o la
aportacion de bienes entre un inversor y su asociada 0 negocio conjunto. Las enmiendas,
emitidas en septiembre de 2014, establecen que cuando la transaccién involucra un
negocio (tanto cuando se encuentra en una filial 0 no) se reconoce toda la ganancia o
pérdida generada. Se reconoce una ganancia o pérdida parcial cuando la transaccién
involucra activos que no constituyen un negocio, incluso cuando los activos se encuentran
en una filial. La fecha de aplicacion obligatoria de estas modificaciones est& por determinar
debido a que el IASB planea una investigacion profunda que pueda resultar en una
simplificacion de contabilidad de asociadas y negocios conjuntos. Se permite la adopcién
inmediata.

La Compafia evalud los impactos generados por la mencionada norma, concluyendo que
no afectara significativamente los estados financieros.

IFRS 5 “Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones
Discontinuadas”

‘Annual Improvements cycle 2012—-2014", emitido en septiembre de 2014, clarifica que si
la entidad reclasifica un activo (0 grupo de activos para su disposicion) desde mantenido
para la venta directamente a mantenido para distribuir a los propietarios, o desde
mantenido para distribuir a los propietarios directamente a mantenido para la venta,

entonces el cambio en la clasificacion es considerado una continuacién en el plan original de
venta. El IASB aclara que en estos casos no se aplicaran los requisitos de contabilidad para los cambios en
un plan de venta. Las modificaciones seran de aplicacion obligatoria para los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacion anticipada.

La Compafia evalud los impactos generados por la mencionada norma, concluyendo que
no afectara significativamente los estados financieros.

IFRS 7 “Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar”
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“‘Annual Improvements cycle 2012—-2014", emitido en septiembre de 2014, clarifica que los
acuerdos de servicio pueden constituir implicaciébn continuada en un activo transferido
para los propositos de las revelaciones de transferencias de activos financieros.
Generalmente esto sera

Nota 2 - Resumen de Principales Politicas Contables Aplicadas (continuacion)

u) Nuevos pronunciamientos contables (IFRS e Interpretaciones del Comité de
Interpretaciones de IFRS) (continuacion)

el caso cuando el administrador tiene un interés en el futuro rendimiento de los activos
financieros transferidos como consecuencia de dicho contrato. Las modificaciones seran
de aplicacion obligatoria para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero
de 2016. Se permite su aplicacién anticipada.

La Compafia evalu6 los impactos generados por la mencionada norma, concluyendo que
no afectara significativamente los estados financieros.

IAS 34 “Informacion Financiera Intermedia”

“Annual Improvements cycle 2012-2014”, emitido en septiembre de 2014, clarifica que las
revelaciones requeridas deben estar o en los estados financieros interinos o deben ser
indicadas con referenciadas cruzadas entre los estados financieros interinos y cualquier
otro informe que lo contenga. Las modificaciones seran de aplicacion obligatoria para los
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacion
anticipada.

La Compafia evalué los impactos generados por la mencionada norma, concluyendo que
no afectara significativamente los estados financieros.

IFRS 10 “Estados Financieros Consolidados”, IFRS 12 “Informacion a Revelar sobre
Participaciones en Otras Entidades”, IAS 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios
Conjuntos”

Las modificaciones a IFRS 10, IFRS 12 e IAS 28 introducen clarificaciones menores
acerca de los requerimientos para la contabilizacion de entidades de inversion. Ademas,
estas enmiendas proporcionan un alivio en ciertas circunstancias, lo que reducira el costo
de aplicar estas normas. Las modificaciones seran de aplicacion obligatoria para los
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacion
anticipada.

La Compafia evalud los impactos generados por la mencionada norma, concluyendo que
no afectara significativamente los estados financieros.
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IAS 1 “Presentacion de Estados Financieros”

En diciembre de 2014 el IASB publico las enmiendas a IAS 1 “Iniciativa de Revelaciones”.
Estas modificaciones a IAS 1 abordan algunas preocupaciones expresados sobre los
requerimientos de presentacién y revelacion, y aseguran que las entidades tienen la
posibilidad de ejercer juicio cuando apliquen IAS 1. Las modificaciones serdn de aplicacion
obligatoria para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se
permite su aplicacion anticipada.

Nota 2 - Resumen de Principales Politicas Contables Aplicadas (continuacién)

u) Nuevos pronunciamientos contables (IFRS e Interpretaciones del Comité de
Interpretaciones de IFRS) (continuacion)

La Compafia evalué los impactos generados por la mencionada norma, concluyendo que
no afectara significativamente los estados financieros.

Nota 3 — Cambio Contable

Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2015 no presentan cambios en las politicas
contables respecto a los Estados financieros al 31 de diciembre de 2014.

La Superintendencia de Valores y Seguros (SVS), en virtud de sus atribuciones, con fecha
17 de octubre de 2014 emiti6 el Oficio Circular N°856 instruyendo a las entidades
fiscalizadas a registrar en el ejercicio respectivo contra patrimonio, las diferencias en
activos y pasivos por concepto de impuestos diferidos que se produzcan como efecto
directo del incremento en la tasa de impuestos de primera categoria introducido por la Ley
20.780. Lo anterior cambio el marco de preparacién y presentacion de informacion
financiera adoptado hasta esa fecha, dado que el marco anterior (NIIF) requiere ser
adoptado de manera integral, explicita y sin reservas.

Al 31 de diciembre de 2014 y por el afio terminado en esa fecha la cuantificacion del
cambio del marco contable signific6 un menor abono a los resultados de M$ 74.229.-

Nota 4 - Informacidén Financiera por Segmento

Los servicios que presta la Sociedad corresponden a un conjunto de actividades que se
encuentran relacionadas entre si, siendo el principal item de ingreso los derechos de
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bolsa, tanto fija como variable, que se cobran en forma mensual a las Corredoras de Bolsa
de Productos.

A su vez, las actividades vigentes de la Sociedad se enmarcan en la prestacion de
servicios en un entorno principalmente nacional, cuentan con un entorno comun en lo que
a condiciones econdmicas y politicas se refiere, ademas la Sociedad cuenta con
regulaciones y riesgos uniformes asociados a un area geografica especifica.

En base a los antecedentes antes indicados, se ha concluido que la Sociedad presenta un
sélo segmento operativo no pudiendo identificarse algun otro factible de ser individualizado
en términos de revelacion en los presentes estados financieros consolidados.

Nota 5 - Administracién de Riesgo

La Administracion del riesgo de la Sociedad es supervisada por el Directorio, asi se ha
creado un Comité de Riesgo el cual es el responsable por el desarrollo y el monitoreo de
las politicas de Administracion de riesgo de la Sociedad.

a) Riesgo de crédito

Corresponde al riesgo de pérdida financiera originado en el hecho que un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumpla con las obligaciones, se origina
principalmente por los deudores por ventas e instrumentos de inversion de la
Sociedad.

La exposicién al riesgo de crédito de la Sociedad es baja dada las caracteristicas de
sus clientes, los que corresponden principalmente a Corredores de Bolsa de
Productos, que en su mayoria son accionistas de la Bolsa de Productos de Chile y
por tanto tienen el caracter de relacionadas.

Los clientes de la Sociedad, en general, son clientes con prestigio e historial de pago
gue permite realizar una evaluacién bastante certera de la incobrabilidad de la
cartera, incobrabilidad que en la historia de la Sociedad ha sido minima.

La Sociedad cuenta con una politica de cobranza estructurada en funcion a que la
rotacion de la deuda de clientes sea eficiente y uniforme en el tiempo. Al 31 de
diciembre de 2015, la deuda de clientes con una antigiiedad superior a 60 dias
corresponde al 0% del total de la deuda.
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Detalle de Cuentas por Cobrar 31.12.2015
M$
Cuentas por cobrar comerciales a menos de 60 dias 17.721

Cuentas por cobrar comerciales a mas de 60 dias
Cuentas por cobrar entidades relacionadas a menos

de 60 dias 58.209

Cuentas por cobrar entidades relacionadas a mas de
60 dias

Total cuentas por cobrar (Exposicién maxima) 75.930

No existen garantias por las cuentas por cobrar al 31 de Diciembre de 2015 y 2014.

Las inversiones en fondos mutuos, mantienen una baja exposicion al riesgo de
crédito ya que las carteras tienen muy baja exposicién al riesgo, como son
instrumentos de renta fija de largo plazo en UF, e Instrumentos de deuda emitidos
por el Banco Central de Chile, con la mayor parte de sus inversiones con
clasificaciones de riesgo N-1. En cuanto a los depdésitos a plazo estos se toman en
entidades bancarias a tasa fija en pesos, por la que su rentabilidad se encuentra

practicamente asegurada.

Nota 5 - Administracién de Riesgo (continuacién)

a) Riesgo de crédito (continuacion)

Riesgo
Emisor
AA
N-1
AA
AA

Detalle de Inversiones 31.12.2015
M$
Fondos Mutuos Renta fija 1.162.861
Depésitos a plazo fijo 158.521
Bonos de Sociedades y bancos 986.181
Letras hipotecarias 66.255
Total 2.373.818

b) Riesgo deliquidez

Corresponde al riesgo que la Sociedad no pueda hacer frente a sus obligaciones

financieras en los plazos comprometidos.
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La Sociedad mantiene una politica de liquidez basada en la correcta Administracion
de sus activos y pasivos, esto mediante politicas y procedimientos que logran el
cumplimiento oportuno de los compromisos de los clientes, como también el
cumplimiento en plazo de las obligaciones, considerando el manejo eficiente de los
excedentes de caja.

La Sociedad no tiene lineas de crédito de ningun tipo

Las cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2015, incluyen todos los compromisos
de la Sociedad, y su detalle es el siguiente:

Detalle de Cuentas por Pagar 31.12.2015
M$

Cuentas por pagar comerciales a menos de 60 dias 42.500

Cuentas por pagar comerciales a mas de 60 dias 534

Cuentas por pagar entidades relacionadas a menos de 60 dias 10.152
Cuentas por pagar entidades relacionadas a mas de 60 dias -

53.186

Los activos corrientes para cancelar las cuentas por pagar a menos de 60 dias son:

Detalle de Activos Corrientes 31.12.2015
M$

Inversiones en fondos mutuos sin restricciones de rescate 1.162.861

Total 1.162.861

Nota 5 - Administracién de Riesgo (continuacién)

c)

Riesgo de mercado

Corresponde al riesgo de que cambios en los precios de mercado afecten los
resultados de la Sociedad, ya sea por el valor de los instrumentos financieros que
mantiene 0 por pasivos que estén sujetos a riesgos de fluctuacién de valor por
cambios en tasas de interés, moneda extranjera, precios de acciones u otros.

i Riesgo de tasa de interés

La Sociedad no mantiene activos ni pasivos que pudieren verse afectados por
variacion de tasas de interés (variables) cuyos flujos futuros sean afectados por
cambios en la tasa de interés.
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Sin embargo, mantiene inversiones en instrumentos de renta fija cuyo valor de

mercado esta influido por las tasas de interés de mercado. Las inversiones
ascienden a M$ 1.210.958.

Detalle de Inversiones 31.12.2015 Interés al Interés si bajaen 0,5
M$ 31.12.2015 puntos la tasa
M$ M$
Depositos a plazo fijo 158.521 2315 2026
Bonos de Sociedades y bancos 986.182 54.036 47.281
Letras hipotecarias 66.255 7.684 6.724
Total 1.210.958 64.035 56.031

Riesgo de tipo de cambio

No existen operaciones y/o transacciones relevantes en moneda extranjera, no
se realizan pagos relevantes en mercados internacionales por adquisicion de
activos o por prestacion de algun tipo de servicio y no existen empresas
relacionadas vinculadas a alguna moneda extranjera. Es por lo anterior, que la
Sociedad no se ve expuesta a riesgo de tipo de cambio y es por lo mismo que
no requiere de la implementacion de politicas de cobertura de equilibrio de
activos y pasivos en moneda extranjera, ya sea esta en forma natural o bien
mediante la contratacion de instrumentos financieros de cobertura.

La Sociedad no tiene activos ni pasivos en moneda extranjera.

Riesgo de variacion unidad de reajuste monetario (Unidad de Fomento)

La Sociedad no cuenta con emision o posiciones de deuda ni de instrumentos
financieros de cobertura o de otro tipo de instrumentos que sean valorizados a
sus valores razonables determinados en funcion a tasas de interés, monedas o
a algun otro mecanismo de reajustabilidad, es por esto que no requiere de la
implementacion de sistemas estadisticos de prediccion y medicion que
garanticen la estabilidad y no volatilidad del estado de resultados.

Nota 5 - Administracién de Riesgo (continuacién)

c) Riesgo de mercado (continuacién)

Riesgo de variacion unidad de reajuste monetario (Unidad de Fomento)
(continuacién)

Los ingresos operacionales de la Sociedad se basan en tarifas definidas en
unidades de fomento, existiendo también una porcién relevante de los costos de
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operacion también definida en unidad de fomento. En consideracién a ello, el
riesgo por reajustabilidad se estima bajo.

- Estimacion del valor razonable

El valor razonable de activos y pasivos financieros transados en mercados
activos (tales como derivados que se negocian en la bolsa) se basa en
precios cotizados del mercado a la fecha del estado de situacion
financiera. El precio cotizado de mercado utilizado para activos financieros
mantenidos por la Sociedad es el precio de compra. El precio cotizado de
mercado apropiado para pasivos financieros es el precio de venta.

La Sociedad utiliza los precios de cotizacion bursatil y de mercado al cierre
del dia para valorizar sus inversiones.

Se considera que un instrumento financiero es cotizado en un mercado
activo si es posible obtener facil y regularmente los precios cotizados ya
sea de un mercado bursatil, operador, corredor, grupo de industria,
servicio de fijacion de precios, o agencia fiscalizadora, y esos precios
representan transacciones de mercado reales que ocurren regularmente
entre partes independientes y en condiciones de plena competencia.

La clasificacion de mediciones a valores razonables de acuerdo con su
jerarquia, que refleja la importancia de los “inputs” utilizados para la
medicion, se establece de acuerdo a los siguientes niveles:

- Nivel 1: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos
0 pasivos idénticos.

- Nivel 2: Inputs de precios cotizados no incluidos dentro del nivel 1 que son
observables para el activo o pasivo, sea directamente (esto es, como
precios) o indirectamente (es decir, derivados de precios).

- Nivel 3: Inputs para el activo o pasivo que no estdn basados en datos de
mercado observables.

Nota 5 - Administracién de Riesgo (continuacién)

d) Riesgo de mercado (continuacién)
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iii. Riesgo de variaciéon unidad de reajuste monetario (Unidad de Fomento)
(continuacién)

- Estimacion del valor razonable (continuacion)

El nivel en la jerarquia del valor razonable dentro del cual se clasifica la
medicion de valor razonable efectuada es determinada en su totalidad en
base al “input” o dato del nivel mas bajo que es significativo para la
medicidén. Para este propdsito, la relevancia de un dato es evaluada en
relaciéon con la medicién del valor razonable en su conjunto. Si una
medicién del valor razonable utiliza datos observables de mercado que
requieren ajustes significativos en base a datos no observables, esa
medicion es clasificada como de nivel 3. La evaluacion de la relevancia de
un dato particular respecto de la medicion del valor razonable en su
conjunto requiere de juicio, considerando los factores especificos para el
activo o pasivo.

La determinacion de qué constituye el término “observable” requiere de
criterio significativo de parte de la Administracion de la Sociedad. Es asi
como se considera que los datos observables son aquellos datos de
mercado que se pueden conseguir facilmente, se distribuyen o actualizan
en forma regular, son confiables y verificables, no son privados (de uso
exclusivo), y son proporcionados por fuentes independientes que
participan activamente en el mercado pertinente.

La siguiente tabla muestra la clasificacion, por niveles, de los instrumentos
financieros registrados a valor justo al 31 de Diciembre de 2015:

Activos Financieros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
M$ M$ M$ M$
Fondos Mutuos 1.162.861 - - 1.162.861
Depositos a plazo fijo en pesos - 158.521 - 158.521
Activos financieros disponibles para la
venta - bonos 986.182 986.182
Letras hipotecarias 66.255 - 66.255
Total 2.215.298 158.521 - 2.373.819
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Nota 5 - Administracién de Riesgo (continuacion)

c) Riesgo de mercado (continuacién)

iii. Riesgo de variaciéon unidad de reajuste monetario (Unidad de Fomento)
(continuacién)

- Estimacion del valor razonable (continuacion)

Las inversiones cuyos valores estdn basados en precios de mercado
cotizados en mercados activos, y por lo tanto clasificados dentro del nivel
1, incluyen cuotas de fondos mutuos. La Sociedad no ajusta el precio
cotizado para estos instrumentos.

Los instrumentos financieros que se transan en mercados que no son
considerados activos pero son valorados sobre la base de precios de
mercado cotizados, cotizaciones de corredores de bolsa o fuentes
alternativas de fijacion de precios respaldadas por “inputs” observables,
son clasificados dentro del nivel 2. Estos incluyen, depdsitos a plazo.
Como las inversiones de nivel 2 incluyen posiciones que no se negocian
en mercados activos, las valoraciones pueden ser ajustadas para reflejar
iliquidez, las cuales generalmente estdn basadas en informacion de
mercado disponible.

Las inversiones clasificadas dentro del nivel 3 tienen “inputs” (entradas de
datos) no observables significativas, ya que se negocian de manera poco
frecuente.

Al 31 de diciembre de 2015, la Sociedad no tiene transferencias de activos
entre los niveles 1y 2, como asimismo no tiene instrumentos de nivel 3.
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Nota 6 - Efectivo y Equivalente al Efectivo

El efectivo y efectivo equivalente no tiene restricciones de disponibilidad. La composicion
del rubro es la siguiente:

Detalle 31.12.2015 31.12.2014
M$ M$
Efectivo en caja 14.390 1.309
Efectivo en bancos 135.979 161.452
Efectivo y equivalentes al efectivo 150.369 162.761

Nota 7 - Activos Financieros a valor razonable con Cambios en Resultado

El saldo bajo este rubro se compone de inversiones en fondos mutuos y depdsitos a plazo,
de acuerdo al siguiente detalle

Detalle 31.12.2015 31.12.2014
M$ M$
Fondos Mutuos 1.162.861 1.163.655
Depositos a plazo 158.522 28.869
Otros activos financieros corrientes 1.321.383 1.192.524

a) Eldetalle de las inversiones en fondos mutuos es el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2015

Administradora Fondo Saldo Cuotas Valor Cuota Total

$ $ M$
Banchile Inversiones C Efectivo 267 1.166 312
Banchile Inversiones Corporativo A 118 28.878 3.415
Larrain Vial LV Ahorro capital 387.194 1.236 478.633
Bice FM Extra C 237.924 2.860 680.501
Total 1.162.861
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Al 31 de diciembre de 2014

Administradora Fondo Saldo Cuotas Valor Cuota Total
$ $ M$
Banchile Inversiones C Efectivo 46.912,97 1.129,26 52.977
Larrain Vial LV Ahorro a plazo 231.274,51 2.212,45 511.682
Bice FM Extra C 216.020,15 2.772,87 598.996
Total 1.163.655
Nota 7 — Activos Financieros a valor razonable con Cambios en Resultado
(continuacion)
b)  El detalle de los depdsitos a plazo es el siguiente:
Al 31 de Diciembre del 2015
Administradora Emisor Fechade Fecha Moneda Tasa Valor
Compra Vencimiento Contable
$ % M$
Banchile Inversiones Banco Security 17.02.2015 22.01.2016 Pesos 0,33% 39.903
Banchile Inversiones Banco Corpbanca 23.02.2015 09.02.2016 Pesos 0,34% 19.902
Banchile Inversiones Banco Itau 03.11.2015 11.11.2016 Pesos 0.41% 50.141
Banchile Inversiones Banco BCI 13.10.2015 13.10.2016 Pesos 0.36% 10.054
BCI Inversiones Banco BCI 15.05.2015 07.10.2016 Pesos 0.41% 38.522
Total 158.522
Al 31 de diciembre del 2014
Administradora Emisor Fechade Fecha Moneda Tasa Valor
Compra Vencimiento Contable
$ $ % M$
Banchile Inversiones Banco Bice 13.02.2014 16.02.2015 Pesos 0,38% 28.869
Total 28.869

Nota 8 - Otros Activos Financieros, Corrientes

El saldo bajo este rubro se compone de inversiones en bonos de Empresas y Bancos, con

vencimiento en el corto plazo, de acuerdo al siguiente detalle:
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BOLSA DE PRODUCTOS AGROPECUARIOS S. A. Y AFILIADA

BOLSA DE PRODUCTOS DE CHILE

Estados de Resultados Integrales Consolidados
Por los afios terminados al 31 de Diciembre de 2015 y 2014

(En miles de pesos)

Detalle 31.12.2015 31.12.2014
M$ M$
Bonos 497.932 523.129
Total otros activos financieros, corrientes 497.932 523.129
(1) El detalle de las inversiones en bonos es el siguiente:
Al 31 de diciembre de 2015
Tasa
Administradora Emisor Instrumento Fecha Fecha Mercado Total
compra vencimiento % M$
Banchile Caja Los Andes BCAJ-F0513 28.11.2013 15.05.2016 8,80% 3.987
Banchile Banco Rabobank  BRABO-A 18.12.2014 01.04.2016 2,33% 51.898
Banchile Banco BBVA BBBVK10509 19.02.2014 09.05.2016 2,77% 12.961
Banchile BancoBBVA BBBVM21011 04.11.2015 09.04.2016 2,52% 13.034
Banchile Banco Estado BESTJ50109 26.11.2013 01.01.2016 2,49% 53.605
Banchile Banco Security BSECB21112 14.02.2014 01.05.2016 2,55% 52.180
Banchile BancoSantander ~ BSTDP60315 13.11.2015 01.03.2016 2,75% 25.337
Banchile CelulosaArauco BARAU-J 07.10.2015 01.03.2016 2,63% 26.583
Banchile Cencosud BCENC-E 28.11.2013 07.05.2016 2,80% 52.323
Banchile ENAP BENAP-B 09.112015 12.01.2016 2,50% 27.666
Banco BCI Aguas Andinas BAGUA-N 22.05.2015 01.04.2016 3,61% 12.900
Banco BCI Banco Scotiabank  BBNS-K0411 22.05.2015 01.04.2016 3,06% 25.817
Banco BCI Caja Los Andes BCAJ-F0513 28.11.2013 15.11.2016 8,80% 3.987
Banco BCI Consorcio BCNO-D0613 22.05.2015 15.06.2016 6,03% 10.042
Banco BCI Banco Corpbanca BCORAE0710 22.05.2015 01.07.2016 3,05% 39.014
Banco BCI Banco Penta BPEN-C0313 22.05.2015 25.03.2016 3,32% 20.347
Banco BCl Banco Penta BPEN-J1113 22.05.2015 04.11.2016 6,35% 20.162
Banco BCl Telefonica Moviles BTMOV-C 22.05.2015 15.11.2016 5,51% 20.281
Banco BCl Watts BWATT-G 22.05.2015 01.04.2016 3,99% 25.808
Total 497.932

Nota 8 - Otros Activos Financieros, Corrientes (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2014
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BOLSA DE PRODUCTOS DE CHILE
BOLSA DE PRODUCTOS AGROPECUARIOS S. A. Y AFILIADA

Estados de Resultados Integrales Consolidados
Por los afios terminados al 31 de Diciembre de 2015 y 2014

(En miles de pesos)

Administradora Emisor Instrumento Fecha Fecha Tasa Total
Mercado
compra vencimiento % M$

Banchile BancoCorpbanca BCORAF0710 04.09.2014 01.01.2015 2,89% 12.536

Banchile Banco Estado BESTJ50109 26.11.2013 01.01.2015 2,64% 25.837

Banchile Banco Estado BESTJ50109 27.11.2013 01.01.2015 2,64% 25.837
Banco

Banchile Scotiabank BBNS-00812 24.12.2014 01.02.2015 2,71% 25.478
Embotelladora

Banchile Andina BEKOP-A 27.11.2013 15.02.2015 2,72% 18.745

Banchile Banco BBVA BBBVJ20310 27.11.2013 09.03.2015 3,20% 12.410

Banchile Banco Rabobank BRABO-A 18.12.2014 01.04.2015 2,72% 49.869

Banchile Banco Security BSECB21112 14.02.2014 01.05.2015 2,73% 25.117

Banchile Banco Security BSECB21112 12.02.2014 01.05.2015 2,73% 25.117

Banchile Banco Santander BSTDF10508 29.11.2013 02.05.2015 2,86% 24.978

Banchile Cencosud BCENC-E 26.11.2013 07.05.2015 2,62% 25.436

Banchile Cencosud BCENC-E 28.11.2013 07.05.2015 2,62% 25.436

Banchile Banco BBVA BBBVK10509 19.02.2014 09.05.2015 2.83% 12.450

Banchile Caja Los andes BCAJ-F0513 28.11.2013 15.05.2015 4,47% 8.263

Banchile Quifienco BQUIN-E 28.11.2013 01.06.2015 2,77% 20.293
Forum BFORU- 4,10%

Banco Penta AL/FORUMSERV 09.07.2014 01.09.2015 10.393

Banco Penta INP BR41100115/INP 18.06.2014 10.01.2015 2,53% 45,552

Banco Penta Banco BBVA FNBBV-020415/BBVA 11.06.2014 02.04.2015 3,36% 24.787
Banco Paris FNPAR-

Banco Penta 190815/BPARIS 04.12.2014 19.08.2015 4,08% 24.362
Ripley FNRPL-

Banco Penta 100715/BRIPLEY 09.07.2014 10.07.2015 4,08% 19.576
Consorcio FNCNO-

Banco Penta 140515/CONSOR 18.06.2014 14.05.2015 4,08% 29.551

Banco Penta Banco Corpbanca FNCOR-280515/CORP 21.07.2014 28.05.2015 3,84% 6.891
Banco Estado FUEST-

Banco Penta 080615/ESTADO 26.06.2014 08.06.2015 4,00% 12.100
Banco Santander FUSTD-

Banco Penta 200315/SANTANDER 20.06.2014 20.03.2015 7,50% 12.115

Total 523.129

El efecto por la variacion del precio de estas inversiones corrientes y no corrientes
(bonos) se presenta en “otras reservas” del patrimonio (resultados integrales), y al 31
de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014 asciende a M$ 29 y M$ 2.902
respectivamente.

Nota 9 - Otros Activos no Financieros, Corrientes

El saldo bajo este rubro se compone de pagos anticipados, los cuales corresponden
principalmente al pago de anticipos a proveedores y seguros de salud del personal, entre
otros, segun el siguiente detalle:
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BOLSA DE PRODUCTOS DE CHILE
BOLSA DE PRODUCTOS AGROPECUARIOS S. A. Y AFILIADA
Estados de Resultados Integrales Consolidados
Por los afios terminados al 31 de Diciembre de 2015 y 2014

(En miles de pesos)

Detalle 31.12.2015 31.12.2014
M$ M$
Anticipos a proveedores 7.112 3.134
Seguros de salud del personal 988 989
Fondos por rendir 710 630
Deudores varios 595 -
Otros activos no financieros corrientes 9.405 4.753

Nota 10 - Deudores Comerciales y otras Cuentas por Cobrar, Corrientes

En este rubro se agrupan las cuentas por cobrar relacionadas con el giro de la Sociedad,
con entidades que no tienen la caracteristica de empresas relacionadas. El
comportamiento de pago de los clientes es en los plazos establecidos, razén por la cual,
estas cuentas por cobrar no presentan deterioro.

RUT Sociedad Pais 31.12.2015 31.12.2014
M$ M$

76.089.848-1 Financia Capital Corredores BPC Chile 8.137 4.779

76.147.513-4 Addwise Corredores BPC Chile 6.825 7.233

Aseguradora Magallanes de

76.079.624-7 garantia y créditos S. A. Chile 1.190 -
76.311.375-2 Salmon Derivatives SpA Chile 1.346
96.512.650-3 Envases Impresos S. A. Chile 831 -
97.004.000-5 Banco Chile S. A. Chile 738 398

Total 17.721 13.756

A juicio de la Administracion, el valor razonable de los deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar no difiere significativamente de su valor de libros. Los saldos incluidos
en este rubro, no devengan intereses.

Nota 11 - Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

Los saldos y transacciones con partes relacionadas, corresponden a operaciones
habituales del giro, como el cobro de derechos de bolsa y otros servicios prestados y
recibidos entre entidades relacionadas.
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BOLSA DE PRODUCTOS AGROPECUARIOS S. A. Y AFILIADA

Estados de Resultados Integrales Consolidados

Por los afios terminados al 31 de Diciembre de 2015 y 2014

(En miles de pesos)

Saldos con entidades relacionadas

Los saldos de cuentas por cobrar y pagar con empresas relacionadas son los siguientes:

a) Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes

RUT Sociedad Pais Naturaleza de Tipo de 31.12.2015 31.12.2014
la Relacién Moneda
M$ M$

99.587.310-9 Larrain Vial Corredores de BPC Chile Accionista Pesos 10.061 15.123
76.313.350-8 Tanner Corredores de BPC Chile Accionista Pesos 7.754 5.448
76.686.240-3 Contempora Corredores de BPC Chile Accionista Pesos 2.635 5.310
76.977.670-2 Bantattersall Corredores de BPC Chile Accionista Pesos 8.284 27.596
76.030.732-7 ECR Osorno Corredores de BPC Chile Accionista Pesos 4,958 2.181
76.148.647-0 Euroamerica Corredores de BPC Chile Accionista Pesos 6.022 6.785
76.389.487-8 Eloy Corredores de BPC Chile Accionista Pesos 6.671 -
76.249.106-0 Sartor Corredores de BPC Chile Accionista Pesos 6.559 2.793
76.268.236-2 AF Trust Corredores de BPC Chile Accionista Pesos 2.256 4,767
76.466.468-K BCI Corredores de BPC Chile Accionista Pesos 1.869 -
96.551.730-8 Bolsa Electrénica de Chile Chile Accionista Pesos 1.140 1.114

Total 58.209 71.117

Los saldos de cuentas por cobrar a entidades relacionadas al 31 de diciembre de

2015 y 2014, no generan reajustes ni intereses.

b) Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes

RUT Sociedad Pais Naturalezadela Tipo de 31.12.2015 31.12.2014
Relacién Moneda
M$ M$
96.551.730-8 Bolsa Electrénica de Chile Chile Accionista Pesos 3.013 2.922
96.643.560-7 Inversiones Bursatiles S. A. Chile Accionista Pesos 7.139 6.506
Total 10.152 9.428

Nota 11 - Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas (continuacion)

Saldos con entidades relacionadas (continuacion)

c) Administracion y Alta Direccion

Los miembros de la alta Administracion y demas personas que asumen la gestion de
la Sociedad, asi como los Accionistas o las personas naturales o juridicas a las que
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Por los afios terminados al 31 de Diciembre de 2015 y 2014

BOLSA DE PRODUCTOS DE CHILE
BOLSA DE PRODUCTOS AGROPECUARIOS S. A. Y AFILIADA
Estados de Resultados Integrales Consolidados

(En miles de pesos)

representan, no han participado en transacciones inusuales y/o relevantes de la
Sociedad en los periodos informados.

Al 31 de diciembre de 2015, la Sociedad es administrada por un Directorio
compuesto por 9 miembros, los que permanecen por un periodo de 2 afios con
posibilidad de ser reelegidos.

Nota 11 - Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas (continuacion)

Saldos con entidades relacionadas (continuacion)

d) Transacciones con entidades relacionadas

Las transacciones con Sociedades relacionadas, corresponden a la facturacion de
las operaciones del giro de la Sociedad, es decir, servicios transaccionales y de
licencias de sistemas. Estos montos forman parte de las ganancias (pérdidas) del
Estado de Resultados consolidados y el detalle de las transacciones es el siguiente:

RUT Sociedad Pais Naturaleza  Descripcion Al 31.12.2015 Al 31.12.2014 Efecto Efecto
dela dela Resultado Resultado
Relacion Transaccién Utilidad Utilidad
(Pérdida) (Pérdida)
31.12.2015 31.12.2014
M$ M$ M$ M$
Tanner
76.313.350- Corredores de Servicio
8 BPC Chile Accionista transaccional 64.403 46.652 64.403 46.652
Consorcio
76.406.070- Corredores de Servicio
9 BPC Chile Accionista transaccional 10.549 - 10.549
Larrain Vial
99.587.310- Corredores de Servicio
9 BPC Chile Accionista transaccional 93.976 63.374 93.976 63.374
Contempora
76.686.240- Corredores de Servicio
3 BPC Chile Accionista transaccional 40.635 38.317 40.635 38.317
Bantattersall
76.977.670- Corredores de Servicio
2 BPC Chile Accionista transaccional 103.746 85.672 103.746 85.672
ECR Osorno
76.030.732- Corredores de Servicio
7 BPC Chile Accionista transaccional 27.075 26.755 27.075 26.755
Euroamerica
76.148.647- Corredores de Servicio
0 BPC Chile Accionista transaccional 41.527 70.162 41.527 70.162
Sartor
76.249.106- Corredores de Servicio
0 BPC Chile Accionista transaccional 35.441 57.071 35.441 57.071
76.268.236- AF Trust Servicio
2 Corredores de Chile Accionista transaccional 26.694 23.683 26.694 23.683

74



BPC

76.389.487- Eloy Corredores Servicio

8 de BPC Chile Accionista transaccional 36.720 18.049 -

76.466.468- BCI Corredores Servicio

K de BPC Chile Accionista transaccional 27.214 27.214 -
Bolsa

96.551.730- Electrénica de Servicios

8 Chile Chile Accionista menores 8.365 10.928 8.365 10.928
Bolsa

96.551.730- Electrénica de Arriendo de

8 Chile Chile Accionista oficinas 29.705 33.728 (29.705) (33.728)

96.643.560- Inversiones Serv.

7 Bursatiles S. A.  Chile Accionista computacional 49.697 63.961 (49.697) (63.961)

81.392.100- Sociedad Chile Accionista Servicio

6 Nacional de informe
Agricultura precios 2.055 1.960 (2.055) (1.960)

05.814.302- Cesar Barros Asesoria

2 Montero Chile Director financiera 38.667 36.000 (38.667) (36.000)
Total 367.001 297.514

Nota 11 - Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas (continuacion)

Saldos con entidades relacionadas (continuacion)

e) Remuneraciones del Directorio

Remuneraciones a gerentes y ejecutivos principales de la Sociedad.

Durante los periodos terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014, las
remuneraciones canceladas a la plana gerencial y ejecutiva ascienden a M$ 178.587

y M$ 143.607 respectivamente.

Los Directores de la Sociedad, no tiene asignada ninguna dieta ni remuneracién por
su cargo.

Nota 12 - Inversiones en Subsidiarias

Los estados financieros consolidados incorporan los estados financieros de la Sociedad
Matriz y la Subsidiaria BPC Servicios y Negocios S. A. A continuacion, se incluye
informacion detallada de la subsidiaria directa:

Al 31 de diciembre de 2015:

RUT Sociedad Activos Activos no Pasivos Pasivos Ingresos Importe de
Corrientes Corrientes Corrientes no Corrientes  Ordinarios Ganancia
(Pérdida neta)
M$ M$ M$ M$ M$ M$
76.184.721-K BPC Servicios y
Negocios S. A. 12.936 13.085 38.337 - 17.831 (932)
Total 12.936 13.085 38.337 - 17.831 (932)
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Al 31 de diciembre de 2014:

RUT Sociedad Activos Activos no Pasivos Pasivos Ingresos Importe de
Corrientes  Corrientes Corrientes no Corrientes  Ordinarios Ganancia
(Pérdida neta)
M$ M$ M$ M$ M$ M$
76.184.721-K BPC Servicios y
Negocios S. A. 4.084 3.671 19.139 - 12.401 (13.166)
Total 4.084 3.671 19.139 - 12.401 (13.166)

Nota 13 - Otros Activos Financieros, no Corrientes

El saldo bajo este rubro se compone de inversiones en Bonos de empresas y Letras

hipotecarias, todos con vencimientos a mas de un afo, de acuerdo al siguiente detalle:

Detalle 31.12.2015 31.12.2014
M$ M$
Bonos de empresas 488.250 539.895
Letras hipotecarias 66.254 -
Otros activos financieros corrientes 554.504 539.895
c) El detalle de las inversiones en bonos de empresas es el siguiente:
Al 31 de Diciembre del 2015:
Tasa
Administradora Emisor Instrumento Fecha Fecha Mercado 31.12.2015
compra vencimiento % M$
BCI Inversiones Celulosa Arauco BARAU-Q 17.07.2015 01.04.2021 2,68% 13.042
BCI Inversiones Banco BBVA BBBVJ51113 22.05.2015 01.05.2019 2,68% 13.006
BCI Inversiones Banco BBVA BBBVM21011 22.05.2015 09.04.2018 2,58% 26.034
BCI Inversiones Banco Scotiabank BBNS-L0511 25.06.2015 01.05.2021 2,74% 27.152
BCI Inversiones Banco Scotiabank BBNS-R0613 22.05.2015 01.06.2018 2,47% 26.327
BCI Inversiones Banco Chile BCHIUHO0611 22.05.2015 01.06.2017 2,39% 25.905
BCI Inversiones Banco Corpbanca BCORAI0710 01.06.2015 01.07.2020 3,03% 26.002
BCI Inversiones Banco Corpbanca BCORAF0710 01.06.2015 01.07.2017 3,11% 25.981
Vifia Conchay

BCI Inversiones Toro BCTOR-F 22.05.2015 05.11.2018 2,48% 13.082
BCI Inversiones Banco Scotiabank BDES-G0607 22.05.2015 01.06.2017 2,33% 13.055
BCI Inversiones ENAP BENAP-B 22.05.2015 12.01.2019 2,52% 27.651
BCI Inversiones Banco Estado BEST-D0807 09.07.2015 01.08.2017 2,32% 26.705
BCI Inversiones Falabella BFALA-L 03.06.2015 15.07.2020 2,56% 25.690
BCI Inversiones Forum BFORU-AQ 22.05.2015 05.08.2018 2,64% 13.258
BCI Inversiones Plaza BPLZA-I 22.05.2015 30.05.2018 2,55% 26.036
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BCI Inversiones Banco Ripley BRPL-A0414 22.05.2015 01.04.2019 4,00% 12.693

BCI Inversiones Banco Ripley BRPL-E0914 22.05.2015 01.09.2017 3,17% 12.783

BCI Inversiones Banco Security BSECB21112 22.05.2015 01.11.2017 2,56% 13.044

BCI Inversiones Banco Security BSECN10109 18.06.2015 01.07.2019 2,69% 26.291

BCI Inversiones Banco Security BSECR10611 22.05.2015 01.06.2021 1,98% 15.043

Sociedad Nacional

BCI Inversiones de Oleoductos BSONA-C 21.08.2015 01.12.2021 5,42% 29.084

BCI Inversiones Sonda BSOND-E 22.05.2015 01.11.2019 5,27% 9.983

BCI Inversiones Banco Santander BSTDE70312 22.05.2015 01.03.2017 4,80% 20.735

BCI Inversiones Banco Santander BSTDP40315 24.08.2015 01.03.2017 5,42% 19.668

Total 488.250

Nota 13 - Otros Activos Financieros, no Corrientes (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2014:
Tasa
Administradora Emisor Instrumento Fecha Fecha Mercado 31.12.2014
compra vencimiento % M$

Banco Penta Banco BBVA BBBVK10509 19.02.2014 09.05.2019 2,77% 12.961
Banco Penta Banco Penta BPEN-CO313/PENTA 16.06.2014 25.03.2016 4,54% 10.396
Banco Penta Banco Penta BPEN-C0313/PENTA 12.06.2014 25.03.2016 4,54% 10.396
Banco Penta Banco Penta BPEN-J1113/PENTA 23.06.2014 04.11.2016 4,64% 20.718
Banco Penta Banco Santander  BSTDE70312/SANTANDER 25.06.2014 01.03.2017 4,27% 21.364
Banco Penta Caja Los Andes BCAJ-F0513/LOS ANDES 17.07.2014 15.11.2016 4,54% 8.257
Banco Penta Sonda BSOND-E/SONDA 26.11.2014 01.11.2019 4,80% 10.336
Banco Penta Telefonica moviles BTMOV-C/TELEFOMOVI 03.10.2014 15.11.2016 4,20% 10.442
Banco Penta Telefonica moviles BTMOV-C/TELEFOMOVI 25.11.2014 15.11.2016 4,39% 10.442
Banco Penta INP BR41110316/INP 10.06.2014 11.03.2016 3,11% 5.139
Banco Penta INP BR46180616/INP 10.06.2014 18.06.2016 3,12% 27.427
Banco Penta INP BR51120318/INP 10.06.2014 12.03.2018 2,89% 19.383
Banco Penta Banco BBVA BBBVM21011/BBVA 19.06.2014 09.04.2018 2,87% 24.890
Banco Penta Banco BBVA BBBVJ51113/BBVA 02.09.2014 01.05.2019 2,80% 12.473
Banco Penta Banco Ripley BRPL-E0914/BRIPLEY 09.10.2014 01.09.2017 2,93% 12.281
Banco Penta Banco Ripley BRPL-A0414/BRIPLEY 05.06.2014 01.04.2019 2,93% 12.551
Banco Penta Banco Chile BCHIUHO0611/CHILE 08.10.2014 01.06.2017 2,67% 24.872
Banco Penta Banco Corpbanca BCORAEQ0710/CORP 19.06.2014 01.07.2016 1,70% 25.015
Banco Penta Banco Corpbanca BCORAEO0710/CORP 10.06.2014 01.07.2016 1,70% 25.015
Banco Penta Banco Rabobank  BRAB-B0911/RABOBANK 20.06.2014 30.09.2016 2,75% 49.871
Banco Penta Banco Scotiabank BBNS-K0411/SCOTIABANK 10.07.2014 01.04.2016 2,83% 24.867
Banco Penta Banco Scotiabank BDES-G0607/ SCOTIABANK 16.12.2014 01.06.2017 2,68% 12.579
Banco Penta Banco Scotiabank BBNS-R0613/ SCOTIABANK 19.12.2014 01.06.2018 2,78% 25.285
Banco Penta Plaza BPLZA-I/ 24.06.2014 30.05.2018 2,70% 12.574
Banco Penta Plaza BPLZA-I/ 17.06.2014 30.05.2018 2,70% 12.574
Banco Penta Aguas Andinas BAGUA-N/ AGUAS-A 10.06.2014 01.04.2016 3,01% 12.433
Banco Penta Conchay toro BCTOR-F/CONCHATORO 19.12.2014 05.11.2018 2,50% 12.681
Banco Penta ENAP BENAP-B/ ENAP 14.07.2014 12.01.2019 2,10% 27.017
Banco Penta Forum BFORU-AQ/FORUM SERV 13.06.2014 05.08.2018 2,72% 12.817
Banco Penta Banco chile CHI3390105/ CHILE 20.06.2014 01.01.2017 2,73% 2.059
Banco Penta Banco Estado EST0910105/ ESTADO 13.06.2014 01.01.2020 3,72% 12.370
Banco Penta Banco Estado EST2400109/ ESTADO 24.06.2014 01.01.2024 3,78% 18.494
Total 539.895

El efecto por la variacion del precio de estas inversiones corrientes y no corrientes (bonos) se
presenta en “otras reservas” del patrimonio (resultados integrales), y al 31 de diciembre de 2015 y
31 de diciembre de 2014 asciende a M$ (7.146) y M$ (3.820) respectivamente.
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Nota 13 - Otros Activos Financieros, no Corrientes (continuacién)

d) Eldetalle de las inversiones en letras hipotecarias es el siguiente:

Al 31 de Diciembre del 2015:

Tasa
Mercad
Administradora Emisor Instrumento Fecha Fecha 0 31.12.2015
compra vencimiento % M$

BCI Inversiones Banco Estado EST2400109 22.05.2015 01.01.2024 3,37% 17.051
BCI Inversiones Banco Chile CHI3390105 22.05.2015 01.01.2017 2,89% 1.047
BCI Inversiones Banco

Scotiabank DES4510107 22.05.2015 01.01.2019 2,97% 2.054
BCI Inversiones Banco Estado EST0320197 23.06.2015 01.01.2017 3,06% 25.594
BCI Inversiones Banco Estado EST0910105 22.05.2015 01.01.2020 3,29% 10.523
BCI Inversiones Banco Paris PAR42B0208 30.06.2015 01.02.2020 3,21% 9.985
Total 66.254

El efecto por la variacién del precio de estas inversiones en letras hipotecarias se presenta en
“otras reservas” del patrimonio (resultados integrales), y al 31 de diciembre de 2015, asciende a

M$ (42).

Nota 14 - Intangibles Distintos de la Plusvalia

Los activos intangibles de la Sociedad corresponden a sistemas y desarrollo de sistemas
informaticos que no forman parte integrante de un equipo, y por lo tanto no son incluidos
en Propiedades, Planta y Equipos. Se trata de activos identificables cuyos beneficios
futuros, en general, estan dados por los ingresos ordinarios que generan y por el ahorro de
costos y rendimientos diferentes que derivan de su uso.

El costo asignado a los activos intangibles es determinado con fiabilidad ya que se trata

del pago a terceros no relacionados por servicios de desarrollo.

El detalle de los activos intangibles es el siguiente:

a) Sistemas computacionales en desarrollo

Proyecto

Sistema plataforma mipyme
Sistema Salmonex
Sistema derechos acuicolas
Sub total

31.12.2015 31.12.2014
M$ M$

40.994 -

8.808 -

- 10.268

49.802 10.268
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Nota 14 - Intangibles Distintos de la Plusvalia (continuacién)

b) Sistemas computacionales en operacion
Proyecto 31.12.2015 31.12.2014
M$ M$

Sistema transaccional BPC 1.113 1.112
Sistema Sitrel 13.699 13.699
Sistema portal AEC 10.591 10.591
Sistema Backoffice BPC 18.986 18.986
Sistema Portal BPC 7.320 7.320
Sistema Plataforma Factoring 13.624 13.624
Sistema de facturas 6.883 6.883
Sistema de operadores directos 12.642 12.642
Sistema de Titulos 6.877 6.877
Sistema Backoffice Corredores 113.796 108.923
Sistema mercado eléctrico 624 624
Sistema titulos sobre facturas 10.804 10.804
Sistema facturas sin fecha 6.257 6.257
Sistema de acreditacion ERNC 8.790 8.791
Software Dbnet 3.560 3.560
Otros Software 68.280 48.252
Sub total 303.846 278.945
Amortizacién acumulada (265.148) (240.436)
Subtotal 38.698 38.509
Total 88.500 48.777
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El detalle del movimiento de los activos intangibles durante el afio 2015, es el

siguiente:
Detalle Sistemas Sistemas Total
Computacional Computacionale
es en s
Desarrollo
M$ M$ M$

Saldo inicial al 01.01.2015 10.268 38.509 48.777
Adiciones 49.802 14.633 64.435
Traspaso a explotacion (10.268) 10.268 -
Amortizacién - (24.712) (24.712)
Saldo final al 31.12.2015 49.802 38.698 88.500

Nota 14 - Intangibles Distintos de la Plusvalia (continuacién)

d)

El detalle del movimiento de los activos intangibles durante el afio 2014, es el

siguiente:
Detalle Sistemas Sistemas Total
Computacionales Computacionales
en Desarrollo

M$ M$ M$
Saldo inicial al
01.01.2014 24.171 45.080 69.251
Adiciones - 9.845 9.845
Traspaso a explotacion (13.903) 13.903 -
Amortizacion - (30.319) (30.319)
Saldo final al 31.12.2014 10.268 38.509 48.777
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Nota 15 - Propiedades, Plantay Equipos

a) El detalle del rubro Propiedades, Planta y Equipos, es el siguiente:

Detalle Activo Fijo Bruto Depreciacion Acumulada Activo Fijo Neto
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
M$ M$ M$ M$ M$ M$

Instalaciones

Instalaciones de oficinas 29.196 29.196 29.196 29.196 - -

Subtotal 29.196 29.196 29.196 29.196 - -

Planta y equipos

Muebles y utiles 8.313 7.213 6.899 6.357 1.414 856
Equipos computacionales 11.868 8.342 8.590 7.293 3.278 1.049
Subtotal 20.181 15.555 15.489 13.650 4.692 1.905
Total Propiedades, Planta

y equipos 49.377 44.751 44.685 42.846 4.692 1.905

b) ElI movimiento de propiedades, planta y equipos durante el afio 2015, ha sido el

siguiente:
Detalle Instalaciones Planta Total Activo
y Equipos Fijo

M$ M$ M$
Saldo inicial al 01.01.2015 - 1.905 1.905
Adiciones - 4.625 4.625
Gasto por depreciacion - (1.838) (1.838)
Saldo final al 31.12.2015 - 4.692 4,692

c) El movimiento de propiedades, planta y equipos durante el afio 2014, ha sido el

siguiente:
Detalle Instalaciones Planta Total Activo
y Equipos Fijo

M$ M$ M$
Saldo inicial al 01.01.2014 2.433 4,192 6.625
Adiciones - 746 746
Gasto por depreciacion (2.433) (3.033) (5.466)
Saldo final al 31.12.2014 - 1.905 1.905
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Nota 16 - Impuestos a las Ganancias

a) Los activos y pasivos por impuestos corrientes se detallan a continuacion:

Concepto Activo
31.12.2015 31.12.2014
M$ M$
Pagos Provisionales mensuales 149 124
Impuesto a las ganancias - -
Impuesto neto por cobrar 149 124
Concepto Pasivo
31.12.2015 31.12.2014
M$ M$
Impuesto a las ganancias 345 -
Pagos Provisionales mensuales - -
Impuesto neto por pagar 345 -

b) Los activos y pasivos por impuestos diferidos se detallan a continuacion:

Concepto Activo
31.12.2015 31.12.2014
M$ M$
Provisién vacaciones 1.508 1.141
Provisiones varias 633 -
Diferencia activo fijo 585 1.184
Pérdida tributaria acumulada 322.867 322.189
Total 325.593 324.514
Concepto Patrimonio
31.12.2015 31.12.2014
M$ M$
Inversiones disponibles para la venta 1.718 140
Total 1.718 140
Total impuesto diferido neto 327.311 324.654
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Nota 16 - Impuestos a las Ganancias (continuacion)

La ganancia registrada por el impuesto a las ganancias para los ejercicios 2015y

2014, es el siguiente:

Detalle 31.12.2015 31.12.2014
M$ M$

Gasto por impuesto a la renta (345) -
Ganancia (gasto) por impuesto diferido 28.976 47.594
Provision de valuacién sobre el activo por

impuesto diferido (26.319) (21.501)
Total ganancia (gasto) por impuesto a la
renta 2.312 26.093
Conciliacion de tasa efectiva:
Detalle 31.12.2015 Tasa Efectiva 31.12.2014 Tasa Efectiva

M$ % M$ %

Resultado antes de impuesto 47.751 9.982
Ganancia (gasto) por impuestos (10.744) 22,5% (2.096) 21%
utilizando tasa legal
Efecto impositivo de cambio de
tasas impositivas (*) - - - -
Diferencias tributarias permanentes 39.375 (82,5%) 49.690 (497%)
Otros incrementos (decrementos) (26.319) 55,0% (21.501) 215%
Ingreso (gasto) por impuestos
utilizando la tasa efectiva 2.312 (5%) 26.093 (261%)

La Sociedad contabiliza los impuestos diferidos de acuerdo con la normativa vigente

de impuesto para el aflo comercial 2015 con tasa 22,5%.

La Sociedad tiene reconocido una provision de valuacion sobre el activo por
impuesto diferido por un monto de M$ 159.154 y de M$ 132.834 al 31 diciembre de
2015 y 2014, respectivamente, en base a la estimacion futura de utilidades
tributarias, para un periodo movil de 5 afos. El monto de la Pérdida tributaria
acumulada al 31 de diciembre 2015 y de 2014 es de M$ 1.774.713 y M$ 1.649.566

respectivamente.
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Nota 17 - Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar, Corrientes

El desglose de este rubro es el siguiente:

Rubro 31.12.2015 31.12.2014
M$ M$
Cuentas por pagar 24.378 46.749
Acreedores varios 716 4.023
Retenciones 17.940 10.777
Cuentas por pagar comerciales y otras 43.034 61.549

El periodo medio para el pago a proveedores fluctia entre 30 y 60 dias y para los
acreedores comerciales es de 30 dias, por lo que el valor razonable no difiere de forma
significativa de su valor contable.

Nota 18 - Provisiones por Beneficios a los Empleados, Corrientes

El detalle del saldo incluido bajo este rubro, corresponde a las provisiones por concepto de
vacaciones del personal, el detalle es el siguiente:

Provisiones 31.12.2015 31.12.2014
M$ M$

Vacaciones del personal 6.281 5.192

Provisiones corrientes beneficio empleados 6.281 5.192

a) El movimiento de las provisiones durante el periodo 2015 es el siguiente:

Movimientos Vacaciones Total
M$ M$
Saldo inicial al 01.01.2015 5.192 5.192
Provisiones constituidas 4,219 4,219
Aplicacion de provisiones (3.130) (3.130)
Saldo final al 31.12.2015 6.281 6.281
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Nota 18 - Provisiones por Beneficios alos Empleados, Corrientes (continuacion)

b) ElI movimiento de las provisiones durante el periodo 2014 es el siguiente:

Movimientos Vacaciones Total
M$ M$
Saldo inicial al 01.01.2014 5.792 5.792
Provisiones constituidas 3.270 3.270
Aplicacién de provisiones (3.870) (3.870)
Saldo final al 31.12.2014 5.192 5.192

Nota 19 — Otros Pasivos no financieros, Corrientes

El detalle de este rubro es el siguiente:

Detalle 31.12.2015 31.12.2014
M$ M$
Aportes recibidos 139.824 123.045
Gastos realizados (39.753) -
Saldo final 100.071 123.045

Corresponde a aportes recibidos desde la Corporacion de Fomento de la Produccion de Chile
(Corfo), para el desarrollo del proyecto aprobado para la Bolsa de Productos de Chile, denominado
“ Bolsa Mipyme”. Este proyecto tiene com objetivo crear un sistema informéatico comercial
trasparente para transar productos agricolas y facturas, el cual sera un canal de acceso a
financiamiento competitivo del capital de trabajo para las Mipymes.

En gastos realizados se refleja el total gastado en dicho proyecto al 31 de diciembre de 2015,
correspondiendo basicamente a gastos de honorarios por la puesta en marcha del mismo.

Los Fondos entregados por Corfo tienen el caracter de sujetos a rendicion. De acuerdo a lo
anterior todos los gastos realizados por este proyecto deben ser visados y aprobados por Corfo.

El financiamiento del proyecto es compartido, tanto a través de fondos de Corfo, como de aportes
de la propia Bolsa.

Este proyecto tendra una duraciéon de 2 afios a contar de octubre de 2014.
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A fin de garantizar el fiel cumpliminiento de este proyecto, la Sociedad suscribio dos
polizas de seguros con la compafia Aseguradora Magallanes S. A., por montos
asegurados de UF5.086,68 a 422 dias y de UF 173,71 a 940 dias, respectivamente.

Nota 20 - Patrimonio Neto

Movimiento Patrimonial

a)

b)

Capital pagado

El detalle del capital pagado y el nUmero de acciones suscritas es el siguiente:

Detalle 31.12.2015 31.12.2014
M$ M$
Capital pagado 3.703.479 3.565.100

NuUmero de acciones suscritas y
pagadas 697.891 662.891

Movimientos de capital

A contar del 30 de junio de 2013, comenzé la suscripcién de las acciones del
aumento de capital. Al 31 de diciembre de 2015 de las 500.000 acciones emitidas se
suscribieron 497.891, quedando sin suscribir 2.109 acciones.

De acuerdo a lo anterior el detalle del Capital pagado al 31 de diciembre de 2015
gueda compuesto de la siguiente forma:

Detalle M$

Capital pagado al 01.01.2015 3.565.100
Aumento de capital suscrito y pagado durante el afio 2015 138.379
Total capital suscrito y pagado al 31.12.2015 3.703.479
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c) Politicade dividendos

La Sociedad tiene establecido como politica de dividendos repatrtir utilidades una vez
que se cubran las pérdidas acumuladas.

El Directorio de la Sociedad no ha aprobado dividendos definitivos ni provisorios por
los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014, por existir pérdidas
acumuladas.

Nota 20 - Patrimonio Neto (continuacion)

d) Patrimonio minimo

La evaluacion del patrimonio minimo, requerido a la Bolsa de Productos de Chile, por
la Ley N°19.220 es el siguiente:

Detalle 31.12.2015 31.12.2014
M$ M$

Capital pagado 3.703.479 3.565.100
Primas de emision 85.499 85.499
Otras reservas (59.877) (57.546)
Resultados retenidos (858.797) (908.861)
Participacion no controladoras (12) (11)
Patrimonio contable 2.870.292 2.684.181
Patrimonio Sociedad M$ 2.870.292 2.684.181
Patrimonio Sociedad UF 111.994 108.993
Patrimonio minimo exigido por Ley N° UF

19.220 30.000 30.000

e) Primas de emision
En “Primas de emision” se registré los efectos originados por el sobreprecio
cancelado por los accionistas en la adquisicion de acciones de la Bolsa de Productos
de Chile.

f)  Otras reservas

El detalle de otras reservas es el siguiente:
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Detalle M$

Saldo al 31.12.2014 (56.628)
Otras reservas varias afio 2015 3.910
Ajuste de valorizacion de inversiones disponibles para la venta (7.159)
Saldo al 31.12.2015 (59.877)

Nota 20 - Patrimonio Neto (continuacion)

9)

h)

Cambios en resultados retenidos (pérdidas acumuladas)

El movimiento de resultados retenidos (pérdidas acumuladas) ha sido el siguiente:

Detalle M$

Saldo al 31.12.2014 (908.861)
Resultado afio 2015 50.064
Total al 31.12.2015 (858.797)

Transacciones de acciones

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2014 y 31 de diciembre de
2015, el movimiento en la propiedad accionaria de Bolsa de Productos de Chile,
corresponde Unicamente a la suscripcidn de nuevas acciones correspondientes al
aumento de capital sefialado en la letra b) anterior.

Distribucion de accionistas
De acuerdo a las instrucciones impartidas en la Circular N° 792 de la

Superintendencia de Valores y Seguros de fecha 15 de abril de 1988, se presenta a
continuacion la informacion requerida:

Tipo de Accionista Porcentaje Numero de
Participacion Accionistas
Total
- 10 % o mas de participacion 34% 3
- Menos de 10 % de participacién con inversion igual o superior a
200 UF. 66% 22
- Menos de 10 % de participacién con inversion inferior a 200 UF. - -
Total 100% 25

Controlador de la Sociedad - -
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Nota 20 - Patrimonio Neto (continuacion)
j)  Gestion de capital

La Compafia gestiona su capital de manera de garantizar que tanto Bolsa de
Productos de Chile como su subsidiaria sean capaces de mantener el normal
desarrollo y crecimiento de sus negocios, a través de la optimizacion de su estructura
de deuda y capital. EI Directorio, en conjunto con la Administracion, toman las
decisiones en la medida que sean necesarias para mantener la solidez financiera de
la Compafiia, evaluando, entre otros, la contratacion de deudas, colocacion de
papeles u otros instrumentos financieros, colocacion de acciones o el aprobar,
postergar o suprimir proyectos de expansion, de manera que los indicadores de
liquidez y los niveles de endeudamiento de la Compafila no se eleven
sustancialmente por encima de los niveles normales de la industria.

Nota 21 - Participaciones no Controladoras

La participacion no controladora representa la porcion de las pérdidas y ganancias y los
activos netos, de los cuales, directa o indirectamente, el Grupo no es duefio. La
participacion no controladora es presentada separadamente dentro del estado de
resultados consolidado y en el estado de cambios del patrimonio.

El detalle de las participaciones no controladoras es el siguiente:

Sociedad Porcentaje Part. no Patrimonio Resultado
Controladoras
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
% % M$ M$ M$ M$
BPC Servicios y Negocios S. A. 0,1% 0,1% (12) (11) D) 5)
Total 0,1% 0,1% (12) (11) (1) (5)

Nota 22 - Ingresos por Actividades Ordinarias

La politica de ingresos de la Bolsa de Productos de Chile es cobrar a sus corredores
miembros por concepto de comisiones mensuales variables, con un minimo de UF 80.
Ademas, se prestan otros servicios adicionales como las conexiones y custodia de
documentos.

Los ingresos netos consolidados de la Sociedad, son detallados de acuerdo al servicio que
los genera y estos son los siguientes:
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Detalle 31.12.2015 31.12.2014
M$ M$
Derechos de bolsa 392.623 377.705
Servicios a corredores 119.743 87.488
Otros ingresos operacionales 56.149 21.213
Total 568.515 486.406

Nota 23 — Costo de Ventas

Los costos de ventas de la sociedad corresponden principalmente a Servicios de
Transacciones electronicas y mantenciones de Software de la operacion. Ademas se

considera otros servicios asociados a reportes de indices y evaluacion de pagadores.

El detalle de las principales partidas es el siguiente:

Detalle 31.12.2015 31.12.2014
M$ M$
Servicio Transaccional 30.071 28.810
Servicios de Mantencién de SW 36.657 35.151
Amortizacion de sistemas 24.712 30.319
Otros costos operacionales 37.637 41.176
Total 129.077 135.456
Nota 24 - Gastos de Administracion
Los gastos de Administracion, presentan el siguiente detalle:
Detalle 31.12.2015 31.12.2014
M$ M$
Remuneraciones (250.227) (256.737)
Otros beneficios del personal (17.339) (16.549)
Asesorias legales, financieras y otras (117.067) (76.866)
Arriendo de oficinas (28.557) (27.364)
Otros gastos de administracion (83.654) (107.795)
Gastos de administracion (496.844) (485.311)
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Nota 25 - Contingencias y Restricciones

Al 31 de diciembre de 2015, la Sociedad no conoce de la existencia de ningdn juicio o
gestion judicial o extrajudicial iniciada por la Bolsa de Productos de Chile, Bolsa de
Productos Agropecuarios S. A. 0 presentada en contra de ésta, de la cual pudieran
producirse eventuales activos o pasivos a favor o en contra de la Sociedad, excepto por lo
gue se indica a continuacion:

- Autos Rol N° C-30.034-2011 del 13° Juzgado Civil de Santiago, caratulados “Bolsa de
Productos de Chile, Bolsa de Productos Agropecuarios S. A. / Compafia de Seguros de
Crédito Continental S. A., sobre designacién de arbitro.

- A través del referido procedimiento, la Bolsa de Productos de Chile, actuando en su calidad
de contratante y representante de los asegurados de la Pdliza que se indica mas adelante,
solicité al tribunal la designacién de un arbitro que conozca las diferencias y discrepancias
que no han podido ser resueltas entre las partes, en lo relativo a la indemnizacion que la
Compainia de Seguros de Crédito Continental S.A. (“Continental”’) debe pagar en virtud de la
Pdliza N° 207112761, Endoso N° 210130937, cuyas condiciones generales constan en la
Pdliza de Seguro de Crédito para Transacciones de Facturas en la Bolsa de Productos de
Chile, incorporadas al Depdsito de Pdlizas de la Superintendencia de Valores y Seguros bajo
el cédigo POL 407092 ( “Pdliza”).

- La indemnizacién que se reclama dice relacion con el siniestro verificado por el no pago de la
Factura N° 1462 emitida con fecha 21 de junio de 2011 por Enlasa Generacién Chile S.A. y
pagadera por Campanario Generacién S.A., por un monto total de $2.469.982.291., cuyo
pago fue garantizado por la Compafiia en virtud de la Péliza.

- Con fecha 7 de noviembre de 2011 fue ingresado a distribucion de la Corte de Apelaciones
de Santiago la solicitud de designacién de arbitro, y con fecha 5 de diciembre se llevé a cabo
la audiencia de designacién de arbitro con asistencia de apoderados de ambas partes, sin
que haya existido acuerdo respecto del nombre del arbitro. En virtud de ello, el tribunal oficid
al Centro de Arbitraje y Mediacion de la Camara de Comercio de Santiago, de cuya nomina
de arbitros debe ser designado el arbitro que conozca de la causa.

- El dia 22 de diciembre de 2011 el tribunal designé al arbitro Tomas Walker Prieto para que
conozca de la causa, quien acepto el cargo.

- Agotadas las etapas procesales de discusion y prueba, con fecha 12 de marzo de 2014 el
juez arbitro dictd sentencia definitiva. En su fallo, el Sr. Arbitro rechazé la indemnizacion de
perjuicios reclamada por la Bolsa de Productos de Chile, fundamentado en que Continental
no habria incumplido sus obligaciones derivadas de la Pdéliza, no correspondiendo, en
consecuencia, atribuirle responsabilidad por los perjuicio sufridos por la Bolsa de Productos
de Chile.
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Nota 25 - Contingencias y Restricciones (continuacion)

Con fecha 25 de marzo de 2014, la Bolsa de Productos de Chile interpuso en contra de la
sentencia definitiva, ante la llustrisima Corte de Apelaciones de Santiago, un recurso de
casaciéon en la forma fundado en la causal N° 5 del art. 768 del Cdodigo de Procedimiento
Civil, en relaciéon al N° 6 del art. 170 del mismo Cdédigo, conjuntamente con recurso de
apelacion. Ambos recursos fueron rechazados por sentencia del 9 de diciembre de 2014,
dictada por la Duodécima Sala de la llustrisima Corte de Apelaciones de Santiago,
confirmandose la sentencia recurrida.

Finalmente con fecha 26 de diciembre de 2014, la Bolsa de Productos de Chile interpuso
ante la Excelentisima Corte Suprema de Justicia, recurso de casacién en la forma en contra
de la sentencia definitiva de segunda instancia, el cual fue declarado inadmisible con fecha
27 de agosto de 2015.

Actualmente el juicio se encuentra terminado por sentencia ejecutoriada y el expediente esta
archivado.

Este juicio no tuvo impactos en los Estados financieros Consolidados de la Bolsa de
Productos de Chile.

a) A continuacion se detallan las garantias y custodias recibidas de terceros a favor de la Bolsa

de Productos de Chile, Bolsa de Productos Agropecuarios S.A., al 31 de diciembre de 2015y
2014.

Garantias recibidas de Corredores

Instrumento Garantia Custodia Total al
31.12.2015
M$ M$ M$
Polizas de seguro 2.460.393 - 2.460.393
Acciones 246.769 246.769
Total 2.707.162 2.707.162
Instrumento Garantia Custodia Total al
31.12.2014
M$ M$ M$
Poliza de seguro 2.117.931 2.117.931
Acciones 242.953 242 .953
Total 2.360.884 2.360.884
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Nota 25 - Contingencias y Restricciones (continuacion)

Garantias y custodia por operaciones en Bolsa de clientes, recibidos de Corredores

Instrumento Garantia Custodia Total al
31.12.2015
M$ M$ M$
Titulos y certificados representativos de
productos 5.597.296 - 5.597.296
Facturas en custodia - 64.111.397 64.111.397
Total 5.597.296 64.111.397 69.708.693
Instrumento Garantia Custodia Total al
31.12.2014
M$ M$ M$
Titulos y certificados representativos. de
productos 5.261.799 - 5.261.799
Facturas en custodia -  65.757.658 65.757.658
Total 5.261.799 65.757.658 71.019.457

Garantias recibidas de Almacenes de Depésitos y Entidades Certificadoras

Instrumento Garantia Custodia Total al
31.12.2015
M$ M$ M$
Poliza de seguro 435.695 - 435.695
Instrumentos de renta fija - - -
Boletas de garantia 153.775 - 153.775
Total 589.470 - 589.470
Instrumento Garantia Custodia Total al
31.12.2014
M$ M$ M$
Pdlizas de seguro 492.542 - 492.542
Instrumentos de renta fija - - -
Boletas de garantia 73.881 - 73.881
Total 566.423 - 566.423
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Nota 25 - Contingencias y Restricciones (continuacion)

b) A continuacién se detalla Convenio de Explotacién y Desarrollo de Negocios Salmonex:

La asociada BPC Servicios y Negocios S. A. firmé con fecha 31 de mayo de 2013, un
convenio con la Sociedad de Inversiones Las Lomas Ltda., con el objeto de trabajar en el
disefio, formacién y explotacién conjunta de una plataforma transaccional de productos
relacionados directa o indirectamente a la Industria Salmonera.

Ambas partes se obligan a trabajar conjuntamente en la estructuracion y disefio de
contratos actos y documentos que se requieran para constituir y explotar la marca
Salmonex.

Las operaciones de Salmonex, comenzaron el 15 de abril de 2013, a través de la filial de
la Bolsa de Productos de Chile, BPC Servicios y Negocios S. A.

A su vez en el convenio se establece que BPC Servicios y Negocios S. A, le
correspondera un 60% de las utilidades operacionales y un 40% a Inversiones Las Lomas,
siempre y cuando las utilidades operacionales acumuladas superen las inversiones y el
capital de trabajo que hayan acordado las partes.

Al 31 de diciembre de 2015, no se han generado pasivos por cancelar asociados a este
convenio, que deban revelarse en estos Estados Financieros Consolidados.

Nota 26 - Transacciones en Bolsa por Operaciones estipuladas en el Articulo 39 de
laLey N°19.220

Al 31 de diciembre de 2015, se mantienen vigentes operaciones realizadas en la Bolsa de
Productos de Chile, segun el siguiente detalle:

Detalle Operacion Cantidad Precio Valor
Quintales/Arrobas Unitario Total
$ M$
Titulos en custodia de depdsitos de ganado bovino 4.230.000 984.16 4.163.015
Titulos en custodia de depdsitos de ganado porcino 765.000 983.76 752.575
Total derechos de operacion 4.915.590
Obligacién por 846 titulos en circulacion por ganado
bovino BPC - - (4.163.015)
Obligacién por 153 titulos en circulacién por ganado
porcino BPC - - (752.575)
Total obligacion operacién - (4.915.590)
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Al 31 de diciembre de 2014, se mantienen vigentes operaciones realizadas en la Bolsa de
Productos de Chile, segun el siguiente detalle:

Detalle Operacion Cantidad Precio Valor
Quintales/Arrobas Unitario Total
$ M$
Titulos en custodia de depésitos de ganado bovino 4.155.000 942,50 3.916.075
Titulos en custodia de depdsitos de ganado porcino 640.000 1.079 690.270
Total derechos de operacién 4.606.345

Obligacién por 831 titulos en circulacién por ganado

bovino BPC - - (3.916.075)
Obligacidén por 128 titulos en circulacién por ganado

porcino BPC - - (690.270)
Total obligacién operacién - (4.606.345)

Nota 27 - Sanciones

Entre la fecha de cierre de los estados financieros consolidados y la fecha de emision del
presente informe, la Superintendencia de Valores y Seguros u otras autoridades
administrativas no han cursado sanciones a la Sociedad ni a sus Directores o
Administrativos.

Nota 28 - Medio Ambiente

Las actividades de la Sociedad no se encuentran dentro de las que pudieren afectar el
medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes estados financieros
consolidados no tiene comprometidos recursos ni se han efectuado pagos derivados de
incumplimiento de ordenanzas municipales u otros organismos fiscalizadores.

Nota 29 - Hechos Posteriores

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emision de los presentes estados
financieros consolidados, no se tiene conocimiento de hechos que puedan afectar
significativamente la interpretacion de los mismos.
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REMUNERACION DEL DIRECTORIO

Los miembros del Directorio no percibieron remuneraciones durante el ejercicio por el desempefio

de sus funciones.

Durante el ejercicio, el sefior César Barros Montero, Presidente de la sociedad, percibié
honorarios por concepto de asesoria profesional en las areas comercial y financiera.

Durante el afio 2014, las remuneraciones canceladas a la plana gerencial y ejecutiva ascienden a

M$ 178.587.

HECHOS RELEVANTES
PERIODO ENERO A DICIEMBRE DE 2015

Durante este periéso no existen hechos relevantes que mencionar.
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