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LEY NUM 20. 345

SOBRE S| STEMAS DE COMPENSACI ON Y LI QUI DACI ON DE
I NSTRUMENTOS FI NANCI ERCS

Teni endo presente que el H Congreso Nacional ha dado
su aprobaci 6n al siguiente

Proyecto de |ey:

Ti TULO |

Di sposi ci ones general es

Articulo 1°.- Para efectos de | o dispuesto en |la
presente |ley, se entendera por:

1. Sistema de conpensaci 6n y |iquidaci én de
i nstrumentos financieros, en | o sucesivo "sistem": el
conjunto de actividades, acuerdos, participantes, nornas,
procedi m entos y mecani snos que tengan por objeto conpensar
y liquidar Ordenes de conpensaci 6n

2. Normas de funcionam ento: |las normas que regulan |la
i ncorporaci 6n de participantes a un sistena y su
oper aci on.

3. Soci edad Administradora: persona juridica a cargo
de la direcci 6n y operaci 6n de un sistema, cuya
constitucién y operaci 6n se rige por la presente ley y por
Sus nor nas

4. Entidad de contraparte central: sociedad
adm ni stradora que conpensa Ordenes de conpensaci 6n
constituyéndose en acreedora y deudora de | os derechos y
obl i gaci ones que deriven de tal es 6rdenes.

5. Entidad de contraparte central extranjera
reconoci da: sociedad o entidad admi ni stradora establ eci da en
el extranjero, que conpensa y |iquida 6rdenes de
conpensaci 6n constituyéndose en acreedora y deudora de |os
derechos y obligaci ones que deriven de tal es 6érdenes,
conforme a la regulaci 6n aplicable en el pais o
jurisdicci 6n donde opera, y que ha sido reconocida por |a
Com si 6n e incorporada en |la ném na de caracter publico
que ella mantendr& para estos efectos, de acuerdo con |lo
di spuesto en el Titulo VIII. Ley 21641
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6. Camara de conpensaci 6n de i nstrumentos Art. 4 N 1, a)
financi eros: soci edad adm ni stradora que conpensa Ordenes D. 0. 30.12.2023
de conpensaci 6n sin constituirse en contraparte central de
| as mi snas.

7. Participantes: personas juridicas autorizadas por
ley o por la Com sion para ser menbros de un sistena. Ley 21641

8. Orden de conpensaci 6n: instrucci 6n conmuni cada a un Art. 4 N 1, b)
si stema, de acuerdo a sus normas de funcionanmiento, para la D. 0. 30.12.2023

conpensaci 6n de obligaci ones enanadas de transacci ones
sobre instrumentos financieros.

9. Instrumentos Financieros: valores de confornmidad a
lo establecido en el articulo 3° de la ey N 18.045,
sobre Mercado de Valores y, en general, cual quier titulo,
derecho, acto, contrato, factura, producto o noneda
extranj era, negoci abl es en nercados naci onal es o
extranjeros. En todo caso, se excluye |a noneda nacional

10. Conpensaci 6n financiera, en adel ante
conpensaci 6n: procedi m ento de cal cul o, de caracter
bilateral o nultilateral, por el cual se determinan |os
sal dos acreedores netos y deudores netos respecto de |as
O6rdenes de conpensaci 6n acept adas por dicho sistema dentro
de un periodo determ nado por éste, y que resulta en la
extincion, hasta la concurrencia de |os sal dos, de las
obl i gaci ones enanadas de |as transacci ones sobre
i nstrument os financieros que dieron lugar a di chas 6érdenes,
sin que sea necesaria |la concurrencia de | os requisitos de
| a conpensaci 6n del Codigo Civil

11. Liqui daci 6n: procedinmento por el cual se
extinguen | os sal dos acreedores netos y deudores netos
resultantes de | a conpensaci 6n, conpb consecuenci a de:

a) el pago en dinero efectuado nedi ante transferencias de

fondos depositados en cuentas abiertas en el Banco Centra

de Chile o en enpresas bancarias, y

b) la transferencia de instrunmentos financieros, cuando

asi lo requieran |as transacci ones que hubi eren dado origen

a | as 6rdenes de conpensaci 6n

12. Procedimento Concursal: procedimento judicial o

admi ni strativo incoado en virtud de una resol uci 6n de

liquidaci én o | a presentaci 6n de proposiciones de acuerdo

de reorganizaci 6n y, en general, cual quier procedinmento

ej ecutivo patrinonial de caréacter universal y colectivo que

regule la adnministraci 6n y/o |liquidaci 6n de | os bienes de

un deudor insolvente, asi conb el pago a | os acreedores,

conforne a la prelacioén |egal. Ley 20720
Art. 395 N 1
D. 0. 09.01.2014

Articulo 2°.- La presente ley se aplicarad a | os
si stemas de conpensaci 6n y |iqui daci 6n de instrunentos
financieros, a las sociedades adm nistradoras y sus
participantes, a las garantias otorgadas por estos ultinos
y a las 6rdenes de conpensaci 6n conuni cadas de conform dad
con |las normas de funcionam ento de dichos sistemas. Sin
perjuicio de |l o dispuesto en el articulo siguiente, no se
aplicard esta ley a |l os sistenas de pagos autorizados o
creados por el Banco Central de Chile de confornidad con e
numeral 8 del articulo 35 de su ley orgéanica
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constitucional, cuyo funcionamento se regiré por la
regl anment aci 6n que éste inparta. Tanpoco se aplicara a
| os sistemas de pago establ eci dos en el extranjero que
aquél reconozca de acuerdo a esa nisma di sposici én. Ley 20956
Correspondera a | a Comisi6n para el Mercado Art. 8
Fi nanci ero, en adelante | a Conision, velar por el D. 0. 26.10.2016
cunplimento de esta ley y de las normas que |a
compl enenten, y fiscalizar a |as soci edades adm ni stradoras,
de acuerdo a las facultades que se |le confieren en |la
presente ley y en el decreto ley N° 3.538, de 1980. Ley 21641
Para efectos de esta ley, |os dias sabado no seréan Art. 4 N° 2
consi der ados habi | es. D. 0O 30.12.2023

Ti TULO I |

De | as Soci edades Adnmini stradoras y Participantes

Capitulo |

Nor mas general es sobre | as Soci edades Adm ni stradoras

Articulo 3°.- La liquidacion de |os sal dos
acreedores y deudores netos de instrunmentos financieros se
perfecci onara nedi ante anotaci ones en cuenta en el registro
correspondi ente en caso de valores em tidos
desmaterial i zadamente, o bien de confornidad con | as normas
que resulten aplicables a los instrunmentos financieros de
que se trate.
Toda | i qui daci 6n debera realizarse de acuerdo a
ni vel es de riesgo general nente aceptados, conforne a |as
nmej ores practicas y reconendaci ones internacionales en |la
materi a.
Cuando I a liquidaci én de sunas de dinero deba
ef ectuarse a través de cual qui er sistema de pagos regul ado
0 autorizado por el Banco Central de Chile para esta
finalidad, se sujetarda a la normativa dictada por dicho
organi sno. Con este objeto, el Banco Central de Chile
estara facultado para abrir cuentas corrientes a |as
soci edades admi ni stradoras de conform dad con | o establ eci do
en el articulo 55 de su ley organica. Lo anterior no
inmplicarda, de manera alguna, el otorgam ento de |la
garantia del Banco Central de Chile respecto de |as
obligaciones a liquidar. En todo caso, el otorgam ento de
facilidades de financiam ento o refinanciam ento sélo
podréa ser destinado a la |iquidaci6n de sunmas de dinero a
través de al gun sistema de pagos regulado o autorizado por
el Banco para esta finalidad y debera sujetarse a lo
est abl ecido en su | ey organica. Ley 21641
Art. 4 N 3
D. 0 30.12.2023

Articulo 4°.- La adninistraci 6n de sistenas de
conpensaci 6n y |iquidaci é6n de instrunmentos financieros
s6l o podréa ser ejercida por sociedades adm ni stradoras
constitui das cono entidades de contraparte central o
camaras de conpensaci 6n de instrunmentos financieros de
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conformdad a | a presente ley, o por sociedades filiales de
enpresas de deposito de valores regidas por la ley N
18. 876, cuyo objeto consista en actuar conop al guna de | as
ent i dades ant edi chas. Ley 21641
Sin perjuicio de lo anterior, |as soci edades Art. 4 N° 4
admi ni st radoras podran ademas admni ni strar otros sistenmas D. 0. 30.12.2023
de los definidos en esta ley, sienpre que en ellos no se
constituya en acreedora y deudora de | os sal dos netos
derivados de | as 6rdenes de conpensaci 6n aceptadas por
tal es sistenas.
Las infracciones a este articul o se sancionaran con
| as penas contenpladas en el articulo 60 de la ley N°
18. 045, de Mercado de Val ores.
Articulo 5°.- Las soci edades admi ni stradoras se
constituiran conb soci edades anéni mas especi al es, de
conformdad a | o establecido en el articulo 126 de la |ey
N° 18. 046, sobre soci edades andéninmas, y el inciso segundo
del articulo 23 de la ley N° 18.876,, y se regiran por
I as normas aplicables a | as soci edades anoéni mas abi ertas en
o que no fuere contrario a la presente |ey. Ley 21641
Las solicitudes de autorizaci 6n de existencia de |as Art. 4 N° 6
soci edades admi ni stradoras deberan aconpafar | os D. 0. 30.12.2023
si gui ent es ant ecedent es:
1. Antecedentes que den cuenta de su constitucién y
del capital pagado m ni no
2. Plan general de funcionaniento, describiendo |os
el ement os operacional es del sistema o sistenas a
adm ni strar.
Para pronunci arse sobre |a autorizaci 6n de existencia
de una soci edad admi ni stradora, |a Conisi6n di spondra de
pl azo de 30 dias habiles contado desde la fecha de la
presentaci 6n de | os docunent os sefial ados. Dicho plazo se
suspenderd si |la Comision solicita informaci 6n adici onal
realiza observaci ones o instruye al guna nodificaci 6n por no
aj ustarse | os antecedent es aconpafados a | as di sposici ones
| egal es o adninistrativas aplicables, reanudandose el
transcurso del plazo cuando se haya cunplido dicho tramte.
Venci do el plazo de 30 dias anterior sin que |la Conisiodn
hubi ere rechazado | a solicitud presentada, y subsanados | os
def ectos o atendi das | as observaci ones fornul adas, en su
caso, se podra requerir la aplicacién del silencio
administrativo positivo en la forma sefialada en la ley N
19. 880, que establ ece bases de | os procedi nm entos
admi ni strativos que rigen |los actos de | os organos de |la
Admi ni straci 6n del Estado. Ley 21641
Art. 4 N 5

D.O 30.12.2023

Articulo 6°.- Los accionistas que, en cual quier
nmonent o, adqui eran una partici paci 6n igual o superior a
10% de | as acciones enitidas con derecho a voto de la
soci edad adm ni stradora, deberéan cunplir |os siguientes
requi sitos:
a) No haber incurrido en conductas graves o reiteradas que
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puedan poner en riesgo |la estabilidad de |a entidad que se
proponen constituir o la seguridad de sus operaci ones.
b) No haber tonmado parte en actuaci ones, negoci aci ones o
actos juridicos de cual quier clase, contrarios a las |eyes
normas o sanas practicas financieras o nercantiles que
i mperan en Chile o en el extranjero.
c) No encontrarse en al guna de | as situaci ones siguientes:
i. Que se trate de un deudor sujeto a un procedi mento
concursal de |iquidacién vigente; Ley 20720
ii. Que en los ultinobs quince afios, contados desde Art. 395 N° 2 a)
la fecha de solicitud de la autorizaci 6n, haya sido D. 0. 09.01.2014
director, gerente, ejecutivo principal o accionista
mayoritario, directanente o por intermedio de terceros, de
una entidad bancaria, de una conpafia de seguros de
segundo grupo o de una Adnini stradora de Fondos de Pensiones
respecto de la cual se haya dictado | a resol uci 6n de
I i qui daci 6n, segun corresponda, o sonetida a
admi ni straci 6n provisional, respecto de la cual el Fisco o
el Banco Central de Chile hayan incurrido en considerables
pérdi das. No se considerara para estos efectos |la
partici paci 6n de una persona por un plazo inferior a un
afo; Ley 20720
iii. Que registre protestos de docunmentos no acl arados Art. 395 N° 2 b)
en los ultinmos cinco afios en nanero o cantidad D. O 09.01.2014

consi der abl e;

iv. Que haya sido condenado o se encuentre bajo
acusaci 6n fornul ada en su contra por cual quiera de |os
sigui entes delitos:

(1) contra la propiedad o contra la fe publica

(2) <contra la probidad adninistrativa, contra la
seguri dad nacional, delitos tributarios, aduaneros, y los
contenpl ados en las leyes contra el terrorisno y el |avado
de activos;

(3) los contenplados en | os siguientes cuerpos
legales: ley N° 18.045; ley N 18.046; decreto ley N
3.500, de 1980; ley N 18.092; ley N 18.840; decreto con
fuerza de ley N 707, de 1982, del Mnisterio de Justicia;
ley N° 4.287; ley N° 5.687; ley N° 18.175; ley N
18.690; ley N 4.097; ley N0 18.112; decreto con fuerza de
ley N° 251, de 1931, del Mnisterio de Hacienda; |as |eyes
sobre Prenda, y en esta |ey;

V. Que haya sido condenado a pena aflictiva o de
i nhabi litaci 6n para desenpefiar cargos u oficios publicos,
y

vi. Que se le haya aplicado, directanente o a través

de personas juridicas, cualquiera de |las siguientes
nedi das, sienpre que |os plazos de recl anmaci 6n hubi eren
vencido o |l os recursos interpuestos en contra de ellas
hubi esen sido rechazados por sentencia ejecutoriada:

(1) que se haya declarado su liquidaci 6n forzosa o se
hayan soneti do sus activi dades conercial es a admi ni straci 6n
provi sional, o

(2) que se |l e haya cancel ado su autorizaci 6n de
operaci 6n o existencia, 0 su inscripcién en cual quier
registro requerido para operar o para realizar oferta

|
Biblioteca del Congreso Nacional de Chile - www.leychile.cl - documento generado el 11-Nov-2025  pagina 5 de 25


https://www.leychile.cl/

° Ley 20345
-140 Biblioteca del Congreso Lev Chile
aiios—s Nacional de Chile /BCN | LEY U
publica de val ores, por infraccion |egal
Tr at andose de una persona juridica, |os requisitos
est abl ecidos en este articulo se consideraran respecto de
sus control adores, socios o accionistas mayoritarios,
directores, adm nistradores, gerentes y ejecutivos
principales, a la fecha de la solicitud.
La Conision verificara el cunplimento de estos
requisitos, para lo cual podra solicitar que se le
proporcionen | os antecedentes que sefial e. En caso de
rechazo, debera justificarlo por resoluci 6n fundada. Ley 21641
Art. 4 N 5

D. O 30.12. 2023

Articulo 7°.- Las soci edades admi ni stradoras deberan
presentar a la Conmisién |as nornmas de funcionamiento y un
estudio tarifario de cada uno de | os sistemas que

adm ni stren. Ley 21641

Todo sistenma deberd contar con nornas de Art. 4 N 5
funci onam ento que contenplen, a | o nenos, |as siguientes D. 0. 30.12.2023
mat eri as:

1. El contrato tipo para |a adhesi 6n de un
participante al sistema y | os requisitos para ser
participe, |os que deberan ser de caracter general
objetivo y sin discrimnacién arbitraria, no pudi endo
di ferenci ar segin sean o no accionistas del adm nistrador

2. Los nedios y sistemas de conuni caci 6n que permtan
I a interconexi 6n del sistema con sus participantes, con e
si stema de pagos y, en general, con cual qui er persona
juridica, nacional o extranjera, a fin de hacer expedita y
segura |l a ejecuci 6n de | as érdenes de conpensaci 6n

3. Los instrumentos financieros que podran ser objeto
de conpensaci 6n en el sistena.

4. El nonento, requisitos y condiciones confornme a |os
cual es se conuni caran y entenderan aceptadas | as 6rdenes
de conpensaci 6n ingresadas al sistemm, asi conp | os casos
excepcionales y la forma en que |as partes podran resciliar
o nodificar de nmutuo acuerdo tal es 6rdenes.

5. Los plazos y procedinientos nediante |os cual es se
Il evara a cabo | a conpensaci 6n y |a posterior
I i qui daci 6n.

6. Los procedi m entos de gestién de riesgos.

7. Los procedi m entos necesari os para asegurar que |la
l'i qui daci on final de |los resultados netos de cada ciclo de
conpensaci 6n, pueda |l evarse a cabo de forma integra y
opor t una.

8. Las garantias que deberan ser proporcionadas por
| os participantes, asi conp la forma y casos en que se
procedera a | a asignacién y realizaci 6n de dichas
garantias. La Comisién autorizara |os bienes susceptibles
de ser otorgados en garantia y la forma de val ori zarl os

9. Las nedidas que se adoptaréan en caso de
i ncunplimento de | as obligaci ones por parte de |os
partici pantes, incluyendo | as sanci ones que seran aplicadas
en caso de infracci én de | as normas de funcionamiento y e
procedi mi ento para su aplicaci én

10. La organizaci 6n y funcionanmento de los conités
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sefial ados en el articulo 8°.
11. Las nedidas que se adoptaran para resguardar |a
conti nui dad operaci onal del sistema

Lo anterior es sin perjuicio de la facultad de |la
Comi si 6n para inpartir las instrucciones y normas que
estine necesarias para el cunplimento de |os objetivos de
| a presente |ey.

Las soci edades adni ni stradoras deberan proporcionar un
estudio tarifario, el que sera de conocimento publico.

Las tarifas deberan fundanentarse en | 0os ingresos y costos
rel evantes proyectados por |a soci edad adm nistradora y
tener en consideracion los principios de equilibrio
financiero de la enpresa y de no discrimnacién arbitraria.
Los contenidos mninos para | a el aboraci 6n del estudio
seran establ eci dos por |a Comi si 6n nedi ante norna de
caracter general. El referido estudio deber& ser
actualizado a | o nenos cada dos afios y cada vez que la
entidad ajuste sus tarifas, o a peticion fundada de |la
Comi si on.

Articulo 8°.- Las normas de funci onam ento deberan
contenplar, a lo nmenos, |la organizaci én y funcionam ento de
| os siguientes comtés:

1. Un conité de auditoria, encargado de supervisar el
cunplimento de las normas de funci onam ento.

2. Un comté disciplinario, encargado de proponer |as
sanciones a los participantes por las infracciones a |as
normas de funci onam ento.

3. Un conmité de riesgos, encargado de eval uar y
proponer nejoras a las politicas de gestidn y control de
ri esgos del sistema. Este conité estara integrado
mayoritariamente por representantes designados por |os
partici pantes, sean o no accionistas. Su conposiciony
procedi m ento de el ecci 6n se determ nara en | as nornmas de
f unci onami ent o.

Los comités estaran integrados por un minino de 3
m enbros y presentaran sus infornes al directorio de la
soci edad admi ni stradora. Las normas de funci onami ento
contenplaran | os requisitos de i ndependencia, idoneidad y
experienci a profesional que deberan cunplir |os menbros de
cada conité, ademds de precisar su nUmero y si seran o
no directores de | a sociedad adni ni stradora.

Articulo 9°.- La politica de gestién de riesgos de
cada sistemn sera establecida por el directorio de la
soci edad admi ni stradora, considerando |a propuesta de
conmté de riesgos sefialado en el articulo anterior. Dicha
politica se hara publica en la forma que sefiale |a
Com si 6n nedi ante nornma de caracter general. El directorio
debera enviar al comté de riesgos respuesta escrita a la
propuesta de éste. Ley 21641
Art. 4 N 5
D. O 30.12.2023
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Articulo 10.- La Com sio6n, previo acuerdo favorable
del Consejo del Banco Central de Chile, aprobara |as nornas
de funcionamiento y sus nodificaciones. Para efectos de |lo
anterior, una vez recibida |la solicitud de aprobaci 6n de
I as normas de funcionam ento o sus nodificaciones, en su
caso, la Conmision remtiréa copia de tales antecedentes a
Banco Central de Chile, el que se pronunciara respecto de
|l as materias de su conpetenci a. Ley 21641
El Banco Central de Chile dispondra de un plazo de Art. 4 N° 5
sesenta dias hébiles para nanifestar sus observaci ones a D. 0. 30.12.2023
| a Conisién. Este | apso se suspenderd y reanudara en |as
n smas situaci ones previstas en el inciso siguiente. Ley 21641
Para | a aprobaci 6n a que se refiere el inciso prinero, Art. 4 N 7, a) y
se di spondra de un plazo de 90 dias habiles, el que se b)
suspenderd si |la Comision solicita infornmaci 6n adicional, D. 0. 30.12.2023
realiza observaci ones o instruye al guna nodificaci 6n por no
ajustarse a |las disposiciones |egales o administrativas
apl i cabl es, reanudandose el transcurso del plazo cuando se
haya cunplido dicho tramte.
Venci do el plazo de 90 dias anterior sin que la
Com si 6n hubi ere rechazado |a solicitud presentada, y
subsanados | os defectos o atendi das | as observaci ones
fornul adas, en su caso, se podra requerir la aplicacién
del silencio adnmnistrativo positivo en |a forna sefial ada
en la ley N° 19.880, que establ ece bases de |os
procedi m ent os admi ni strativos que rigen |os actos de |os
O6rganos de | a Admi ni straci 6n del Estado.
bt eni da | a aprobaci 6n de | as nornas de
funci onam ento, |a Com si6n conprobaré si |a sociedad
adm ni stradora se encuentra preparada para iniciar sus
activi dades, y especial nente si cuenta con | as
i nstal aci ones, |os recursos profesionales y tecnol égicos, y
| os procedinmentos y control es necesari os para desenpefiar
adecuadanent e sus funciones. La Coni si 6n deberé
pronunci arse sobre el cunpliniento de estas obligaci ones en
el plazo de 30 dias habiles siguientes a | a aprobaci 6n de
| as nornmas de funcionam ento, mediante resol uci 6n fundada.
A partir de esa fecha, |a sociedad adm nistradora se
encontrard facultada para dar inicio a sus actividades.

Articulo 11.- Las soci edades adm ni stradoras estaran
sujetas a |l as siguientes nornas:

1. Seran instituciones de funcionam ento obligatorio y
no podran iniciar, suspender, en forna total o parcial, o
poner térmno a sus operaciones sin previa autorizaci 6n de
I a Com sion. Ley 21641
2. Deberan |l evar separadanente su contabilidad de Art. 4 N° 5
aquel la de los fondos de garantia y fondos de reserva que D. 0. 30.12.2023
adm nistren, en la forma que deternine |a Comi sién nediante
norma de caracter general
3. Deberan Ilevar registro de todas |as operaciones
real i zadas por |os sistemas que administren y |as denas
i nformaci ones que deternmne |a Com sién
4., Su directorio estara integrado por un nunero
nini o de siete nienbros.
5. Deberan constituir fondos de reserva por cada
si stema que adnministren, para responder a |os participantes
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del cunplimento de sus obligaciones. Los bienes que

i ntegren dichos fondos de reserva constituiran patrinonios
de afectaci 6n para la garantia de tal es obligaciones y no
seran suscepti bl es de reivindicaci 6n, enbargo, nedi da
prejudicial o precautoria u otras linitaciones al doninio
por causa al guna, ni podran estar sujetos a otros
gravanenes o prohibiciones que | os establ eci dos por |as
normas de funci onam ento, |as que determ naran, asim sno,
|l os casos y fornma en que tal es bienes seran ejecutados para
cunplir las obligaciones que garanticen. La Conisioén

medi ante nornma de caréacter general, determinara la form
de constitucién y los nontos de | os fondos de reserva en
relaci 6n a los riesgos asum dos por |as soci edades

admi ni stradoras, |os que no podran superar el equivalente
al mayor sal do deudor neto diario de |los participantes de
sistemn, de acuerdo a |las practicas y principios de
gestion de riesgos de general aceptaci én

6. Deberan velar por el cunplimento de |las nornas de
funci onam ent o.

7. Deberan establ ecer |as condiciones generales y
obj etivas, bajo las cuales se producira |a interconexio6n
de | os sistenas que adm nistren, con otros sistemas o
enti dades, nacionales o extranjeros, e informarlas a la
Comi si oOn.

8. Proporcionaran a la Comi sién toda |a informaci én
gque ésta solicite en ejercicio de sus funciones de
supervigilancia y fiscalizacio6n

9. Responderan hasta de la cul pa | eve por |os
perj ui ci os que causaren a |os participantes por
i ncunplimento de cual qui era de sus obli gaci ones.

Capitulo Il

De | as Enti dades de Contraparte Centra
§ 2. 1. De su objeto y constitucién

Articulo 12.- Las entidades de contraparte centra

tendran cono objeto exclusivo adm nistrar sistemas, y

desarrollar |las demas activi dades conpl enentari as que

autorice esta ley o la Com sién por nornma de caracter

general . Ley 21641
Una vez producida |a aceptaci 6n de |as 6rdenes de Art. 4 N° 5

conpensaci 6n de conform dad a | as normas de funci onani ento D. 0. 30.12.2023

de un sistemn, las contrapartes centrales se constituiran

i rrevocabl emente en acreedoras y deudoras de | os derechos y

obl i gaci ones que deriven de tales 6rdenes, tanto frente a

terceros conop respecto de |las partes de | as transacciones

que | as hubieren originado, quienes a partir de ese nonento

dejaran de estar juridicanente vincul adas entre si. Lo

anterior no regiréa para los efectos de |l a aplicacion de

| os i npuestos que graven | as transacci ones respectivas y |as

obligaciones tributarias de las partes. El Servicio de

| npuestos Internos podréa solicitar informaci 6n de |as

nmenci onadas transacci ones.
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Articulo 13.- Para el desarrollo de su objeto, |as
contrapartes central es realizaran | as siguientes
activi dades:

1. Administrar sistemas de acuerdo a |las nornmas de
funci onam ent o.
2. Requerir, recibir, admnistrar y realizar garantias
para asegurar el cunplimento de |as obligaciones de |os
partici pantes, de confornmdad a esta ley y a |las nornas de
funci onam ento del sistema
3. Efectuar la liquidacion de | os sal dos netos
resultantes de | a conpensaci 6n en |la forma establ ecida en
I as normas de funcionamiento y en el contrato de adhesi 6n
al sistenn.
4. Efectuar aquell as operaciones de conpraventa de
i nstrunentos financieros, de préstanp de valores y de
fi nanci am ento, que sean necesarias para el cunplimento de
sus funci ones.
5. Enmitir las certificaciones establ ecidas en esta |ley
y en las normas de funci onam ento.
6. Establ ecer acuerdos con otras enti dades nacionales o
extranjeras, asi conp con otro tipo de adm ni stradores de
sistemas, o adquirir participacién en |a propiedad de
ell os. La Conisio6n podr& establ ecer, nedi ante norna de
caréacter general, criterios que deberan cumplir |os
menci onados acuerdos o | as contrapartes de | os m snos. Ley 21641
Art. 4 N 5
Los apoderados de | as soci edades adni ni stradoras que D. 0. 30.12.2023
den certificaciones fal sas sufriran | as penas establ eci das
en el articulo 59 de la ley N 18.045, sobre Mercado de
Val or es.

Articulo 14.- Las contrapartes central es estaréan
sujetas a las siguientes reglas especial es:

1. En su nonbre deberan incluir |a expresion
"Contraparte Central". Se reserva el uso de |a expresion
"Contraparte Central" a aquellas soci edades constitui das de
conformi dad a | as normas del presente Capitulo.
2. Deberan constituirse con un capital pagado mnino
equi val ente a 150. 000 uni dades de fomento y mantener un
patrinonio no inferior al nonto nencionado. Asin snp, su
endeudani ento no superara en ningun nonento el doble de su
patri noni o. La Comi si 6n, por nornma de caréacter general
podr&a establecer la fornma de calcular el endeudaniento y e
patri noni o para estos efectos. Ley 21641
3. Deberan constituir uno o mas fondos de garantia Art. 4 N 5
de los referidos en el Titulo IV de | a presente |ey. D. 0. 30.12.2023

Articulo 15.- Las normas de funci onam ento
est abl eceran | os casos en que |la contraparte central podréa
determ nar unilateral nente excluir de sus operaci ones a uno
0 mas participantes o instrumentos financieros
det erm nados. No obstante, podra resol ver fundadanmente
seguir funcionando cono camara de conpensaci 6n en tales
casos.

Las normas de funci onani ento podran establ ecer |os
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casos calificados en los cuales, a partir del nonmento
sefial ado en el inciso anterior, se entendera ademés que
son actual nente exigi bl es todas | as obligaciones reciprocas
de plazo pendiente entre la contraparte central y e
partici pante afectado por dicha decisién.
Las deci si ones adoptadas de conform dad a | o
establ ecido en los incisos anteriores, deberan ser
conuni cadas en caracter de hecho esenci al

§ 2. 2. De su regularizaci én

Articulo 16.- Si durante su existencia el patrinonio
de la contraparte central se redujere a cifras inferiores a
ni ni no sefial ado en el ndanero 2 del articulo 14 o su
endeudani ento sea superior al limte establecido en e
m sno nunmero, el gerente de |la entidad, o quien haga sus
veces, debera informar a |a Conision tan pronto conp tenga
conocim ento de este hecho. Dentro de los 2 dias habiles
si gui entes de efectuada tal conunicaci 6n, deberé
aconpafar un informe de |las razones que dieron lugar a la
situaci 6n descrita y de | as nedi das di spuestas para
subsanar, en un plazo no superior a 20 dias héabil es desde
| a presentaci on del informe, el déficit patrinonial o el
exceso de endeudanmni ento. Ley 21641
Transcurrido este Ultinpo plazo sin que se hubiere Art. 4 N° 5
regul ari zado el déficit patrinonial o el exceso de D. 0. 30.12.2023
endeudani ento, el directorio de |a sociedad deberé convocar
en Unica citacion a una junta extraordinaria de
accioni stas para aprobar el aunento de capital necesario
para cunplir el requerimento |legal. La junta, que deberéa
cel ebrarse dentro de los 50 dias habiles siguientes a la
convocatoria, se constituird con |las acci ones que se
encuentren presentes o representadas, cual quiera sea su
nuanero, y |los acuerdos se adoptaran por |la mayoria
absol uta de | as acciones presentes o representadas con
derecho a voto. El aunmento de capital deberd enterarse en
dinero efectivo y en un plazo no superior a 20 dias
habi | es contado desde |a fecha del acuerdo

Articulo 17.- A partir del nonento en que tone
conocimento del déficit patrinonial o del exceso de
endeudani ento en que hubiere incurrido una contraparte
central, |a Com sio6n podra ordenar, nediante resol uci én
fundada, que aquélla no actuie en calidad de contraparte
central sino conb canmara de conpensaci 6n de instrumentos
fi nanci eros. Ley 21641
La resol uci 6n que al efecto dicte la Comi sién sera Art. 4 N 5
conmuni cada por | a soci edad admi ni stradora en caracter de D. 0. 30.12.2023
hecho esenci al .
M entras di cha resol uci 6n se mantenga vigente, para e
desarrollo de su giro la contraparte central debera
utilizar la expresion "Contraparte Central en
Regul ari zaci 6n".

Articulo 18.- Vencidos |os plazos establecidos en |os
articulos anteriores sin que se haya subsanado el déficit
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patrimonial o el exceso de endeudani ento, |a Comi sioén
podr& autorizar, nediante resoluci 6n fundada, que |la
contraparte central continle operando s6lo en calidad de
camara de conpensaci 6n de i nstrunentos financi eros por un
pl azo no superior a un afio. Mentras dicha resol uci 6n se
mant enga vigente, para el desarrollo de su giro la
contraparte central debera utilizar la expresion
"Contraparte Central en Intervencién". Ley 21641
Durante di cho periodo, |la admnistracion de |la Art. 4 N° 5
contraparte central sera realizada por el Superintendente o D. 0. 30.12.2023
por |a persona que éste designe al efecto, quien tendré
| as facultades y deberes del giro ordinario que la ley y los
estatutos sefialan al directorio y al gerente.
Articulo 19.- En caso que |la Comisién no otorgue |la
autorizaci 6n establecida en el articulo anterior, o una
vez vencido el plazo otorgado, ésta decretard |la
revocaci 6n de |la autorizaci 6n de existencia de |la
contraparte central y se procedera a su liquidaci6n de
acuerdo a |lo establecido en el Titulo V de esta |ey. Ley 21641
Art. 4 N 5

D. O 30.12. 2023

Capitulo Il

De | as Camaras de Conpensaci 6n de | nstrunentos
Fi nanci er os

Articulo 20.- Las camaras de conpensaci 6n de
i nstrunentos financieros tendran conp objeto excl usivo
adm ni strar sistenas de conpensaci 6n de instrunentos
financieros sin constituirse en acreedoras o deudoras de |os
derechos y obligaci ones que surjan de |as 6rdenes de
conpensaci 6n de los msnbs, y desarrollar |as demas
activi dades conpl ementarias que autorice esta ley o la

Com si 6n nedi ante nornma de caracter general. Ley 21641
A las camaras de conpensaci 6n | es seréan aplicables Art. 4 N° 5
I as nornmas establ ecidas en esta ley para |as contrapartes D. 0. 30.12.2023

central es, con las siguientes excepciones:

1. En su nonbre deberan incluir la expresi 6n "Canara
de Conpensaci 6n de Instrunentos Financieros". Se reserva el
uso de | a expresi 6n "Canara de Conpensaci 6n de
I nst rument os Fi nanci eros" a aquel |l as soci edades consti tui das
de conform dad a las normas del presente Capitulo.

2. Deberan constituirse con un capital pagado mnino
equi val ente a 100. 000 uni dades de fomento, y mantener un
patrinonio no inferior al nonto nencionado. Asimn snpb, su
endeudani ento no superara en ningun nonento el doble de su
patri noni o. La Comi si 6n, por nornma de caréacter general
podra establ ecer la fornma de calcular el endeudamiento y e
patrinmoni o para estos efectos.

3. Podréan constituir fondos de garantia de |os
referidos en el Titulo IV de la presente |ey.

4. Podran gestionar la liquidaci 6n de |os sal dos
netos resultantes de | a conpensaci 6n, de acuerdo a lo
sefial ado en |l as normas de funcionanmi ento. En tal caso,
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podr an ademés presentar una solicitud en | as enpresas de
deposito de valores, o ante el Banco Central de Chile, de
conform dad con | o dispuesto en el articulo 3° de esta

| ey, segun corresponda. En estos casos, podran certificar
el cunplimento o incunpliniento de |a |iquidacién

Capitulo 1V

De |l os participantes

Articulo 21.- Podréan ser participantes de estos
sistemas | os agentes de val ores, corredores de bol sas de
val ores, corredores de bol sas de productos, bancos y denmas
personas que autorice la Com sioén a través de nornmas de
caracter general. Ley 21641
Una nornma de caracter general adoptada por la Art. 4 N° 5
Comi si 6n establ eceréa | os requisitos patrinoniales, D. 0. 30.12.2023
financi eros, tecnol 6gicos o de recursos hunanos que
deberan cunplir los participantes en relacion a |os
vol imenes transados y a | os riesgos que asuman en e
si st ena. Ley 21641
Art. 4 N 8
D. 0. 30.12.2023

Articulo 22.- Los participantes presentaran | as
ordenes de conpensaci 6n al sistema a nonbre propio, aun
cuando éstas sean por cuenta ajena.

Los partici pantes quedan personal nente obligados a
pagar el precio o hacer la entrega de |os instrunentos
financi eros que corresponda y en caso alguno se adnitira la
excepci 6n de falta de provisioén

Articulo 23.- Las obligaci ones que contrai ga una
enpresa bancaria, en su calidad de participante de un
si stema, se consideraréan cono obligaciones a plazo para
efectos de | o dispuesto en los articulos 65, 123 y 132 de
| a Ley CGeneral de Bancos.

TITULO 111
Del Principio de Firnmeza
Articulo 24.- El ingreso de una orden de conpensaci 6n

a un sistema inplicaréd su sujecion a las nornmas de |la
presente ley, a |las de caracter general que al efecto

inmparta la Comsién y a las de funcionaniento del m sno. Ley 21641
A partir del nonmento en que sean aceptadas por un Art. 4 N° 5
sistemn, |as 6rdenes de conpensaci 6n seran irrevocabl es, D. 0O 30.12.2023

y no podréan ser dejadas sin efecto o nodificadas por |as
partes de |l as transacciones que |as hubieren originado, sino
en los casos calificados y en la forma que sefal en | as
normas de funci onami ento.

Asi mi snp, una vez aceptada una orden de conpensaci én
tanto ésta cono | as obligaci ones a que diere lugar, seran
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firnmes, esto es, legal nente exigibles y oponibles a
terceros, y seran sienpre objeto de conpensaci 6n y
| i qui daci 6n. Cual qui er nedida prejudicial o precautoria,
prohi bici 6n o enbargo, accién reivindicatoria u otra
limtaci6n al donminio no obstard a | a conpensaci 6n y
i quidaci on y sus efectos se radicaran en |os resultados
de la liquidacion, si |os hubiere.

Ni nguna decl araci 6n de nulidad, inoponibilidad,
i neficacia, inpugnaci6n o suspensi 6n a consecuenci a de un
procedi m ento concursal o por cual quier otra causa,
afectard a la firmeza de | a conpensaci 6n y |iqui daci 6n
ef ectuadas por un sistema y sus efectos se resolveran en la
obl i gaci 6n de indemi zar | os perjuicios, |os que se podran
perseguir en los resultados de la |iquidacion.

Articulo 25.- Las resoluciones judiciales, arbitrales
0 actos administrativos que tengan por finalidad o efecto
i mponer cual qui er nedi da prejudicial o precautoria, enbargo,
accion reivindicatoria u otra limtacién al dominio o
declarar |a nulidad, inoponibilidad, ineficacia,
i mpugnaci 6n o suspensi 6n de Ordenes de conpensaci 6n aun
no aceptadas por un sistema o de |las transacci ones que hayan
dado origen a dichas 6rdenes, a consecuencia de un
procedi m ento concursal o por cual quier otra causa, sélo
produciran tal es efectos una vez que hayan sido notificadas
personal nente a | a soci edad adni ni stradora del sistena.

Asim sno, |las resoluciones judiciales, arbitrales o
actos administrativos que tengan por finalidad o efecto
decl arar el desasimento de un participante o la
prohi bici 6n para éste de celebrar actos y contratos,
deberan ser notificadas en la nmisma fornma sefial ada en el
inciso anterior, y sélo seran oponibles al sistema y sus
participantes a partir del dia habil siguiente. Sin
perjuicio de lo anterior, una vez efectuada | a notificacio6n
a que se refiere este inciso, el sistema quedarda inpedido
de aceptar cual qui er orden de conpensaci 6n inpartida por e
partici pante afectado por dicha notificacion asi conp
cual qui er constituci én, nodificacién o retiro de
garantias por el nisnmo

La soci edad admi ni stradora deberd i nfornmar
i nmedi atamente a la Comisiéon y a |los partici pantes de
sistemn, por |os nedios previstos en |as nornmas de
funci onam ento, acerca de |las notificaciones que reci ba de
conform dad a | o seflal ado en este articulo. Ley 21641

La soci edad adni ni stradora sera responsabl e civilnente Art. 4 N° 5
de | os perjuicios causados a terceros por el incunplimento D. 0. 30.12.2023
de o establecido en este articulo, sin perjuicio de |as
responsabi | i dades adm nistrativas y penal es que
correspondan.

TiTULO 1V

De las garantias y | os fondos de garantia
Capitulo |

De las garantias
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Articulo 26.- Las soci edades admi ni stradoras deberan
requerir garantias a los participantes para asegurar el
cunplimento de |l as obligaciones que éstos asuman o que se
deriven del ingreso de 6rdenes de conpensaci 6n al sistens.

Las normas de funcionaniento deterninaran el tipo de
garantias que se podra utilizar, el calculo del nonto que
deberan cubrir y | a oportunidad en que seran exigibles a
| os partici pantes.

Asim snmp, para estos efectos tanbi én se podréan
utilizar conp garantia operaci ones que se perfeccionen
nediante la transferencia de la titularidad de activos. En
este caso, las garantias no seran consideradas para
ni ngun efecto cono cauci ones prendari as.

Trat andose de instrunmentos financi eros depositados en
una enpresa de depésito y custodia de valores, la
constituci 6on, al zam ento o nodificaci é6n de di chas
garantias se efectuara de conform dad con el articulo 14
de la ley N° 18.876. Las prendas se entenderan
i rrevocabl enente constituidas con el solo nmérito de |as
comuni caci ones el ectroni cas que | a soci edad adm ni stradora
realice por cuenta de los participantes a |a enpresa de
deposito de val ores, quien no tendr& responsabilidad por
| as anot aci ones que se realizaren en virtud de | o dispuesto
en este inciso. Estas prendas s6l o podran ser al zadas por
| a soci edad admi ni stradora, de acuerdo al procediniento
anterior, o por resolucién judicial ejecutoriada.

Articulo 27.- Los actos o contratos en virtud de |os
cual es se constituyan, acepten, nodifiquen o sustituyan
garantias para asegurar el cunplimento de |as 6rdenes de
conpensaci 6n aceptadas por un sistema, de |os sal dos
deudores netos resultantes de | a conpensaci 6n, asi conop de
otras obligaciones previstas por |as nornmas de
funci onami ento del sistemn, seran irrevocabl es desde e
nomento en que asi | o determinen |las normas de
funci onam ento de dicho sistema. A partir de entonces,
ni nguna decl araci 6n de nulidad, inoponibilidad, ineficacia,
i mpugnaci 6n o suspensi 6n, a consecuenci a de un
procedi m ento concursal o por cual quier otra causa,
afectard la posibilidad de realizar las garantias y |os
efectos de tal es decl araci ones se resolverédn en |la
obl i gaci 6n de indemi zar | os perjuicios.

Los bi enes que hayan sido dados en garantia para
asegurar el cunplimento de | as obligaciones referidas en e
inciso anterior constituiran patrinoni os de afectaci 6n
exclusiva para tales fines, y no seréan susceptibl es de
rei vi ndi caci é6n, enbargo, nedida prejudicial o precautoria u
otras |limtaciones al dom nio por causa al guna ni podran
estar sujetos a otros gravanenes o prohibiciones que |os
est abl eci dos por | as normas de funci onani ento del sistenma

Articulo 28.- La soci edad adm ni stradora del sistemm
debera Ilevar un registro de las garantias en la forma
establ ecida en | as nornmas de funci onami ento.

Para efectos de | o dispuesto en el articulo
precedente, todo certificado enmtido por |a sociedad
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admi ni stradora constituira plena prueba, tanto entre |as
partes conp frente a terceros, respecto de |la existencia de
| a garantia, de |os bienes conprendidos en ella, la fecha
de su constituci 6n, y |as obligaciones y nontos que

garanti za.

Articulo 29.- Una vez enmtido el certificado a que se
refiere el articulo anterior, |la sociedad adnini stradora
procedera a realizar las garantias respectivas en la form
gque establ ezcan |l as normas de funci onam ento, sin necesidad
de intervenci 6n judicial

En o denas, y en |lo que no resulte inconpatible con
| o establ ecido en | as normas precedentes, las garantias a
que se refiere este capitulo se sujetaran al Titul o XXl
de la ley N°18.045, sobre Mercado de Val ores

En caso que de la realizacio6n de |as garantias
resultare al gin remanente, éste serd puesto a
di sposi ci 6n del sindico o de quien corresponda.

Capitulo I

De | os fondos de garantia

Articulo 30.- Los fondos de garantia tendréan por
finalidad cubrir | as obligaciones de |os participantes, de
acuerdo a | o establecido en | as normas de funcionan ento,
sienpre que |as garantias otorgadas individual nente
resulten insuficientes.
Los fondos de garantia seran patrinoni os integrados
por | os aportes que, de conformidad a | as nornas de
funci onam ento, efectlen |os participantes o | a soci edad
adm ni stradora, por el producto de |la rentabilidad que
genere la inversién de |l os recursos de |os fondos y por |os
demas bi enes que determ nen di chas nornas.
Las normas de funci onanm ento deberan establ ecer un
nivel mininb que |os fondos de garantia nmantendran
permanentenente y la forma en que se efectuaran | os aportes
a | os fondos que fueren necesarios para restituir dicho
ni vel cuando éste se redujere por debajo del mininp. En
caso de producirse un déficit en el nivel de |os fondos de
garantia, |as soci edades admi nistradoras informaran a |la
Com si 6n tan pronto conp tengan conocimento de este hecho. Ley 21641
Art. 4 N 5
D. 0 30.12.2023

Articulo 31.- Estos fondos constituiran patrinonios
separados de | as soci edades adm ni stradoras y sus
oper aci ones seran efectuadas por éstas a nonbre y por
cuenta de aquéllos, los que seran los titulares de los
bi enes que les fueren aportados y de |as inversiones que
realicen.

La inversién de |l os recursos que integren |os fondos
de garantia sera realizada de conformi dad a | as nornas de
funcionami ento y en | os bienes autorizados de conformn dad
con el nunmero 8. del articulo 7°.

Los bienes que integren el fondo de garantia seran
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cust odi ados en una enpresa de depésito de val ores de |as
regidas por la ley N° 18. 876.

Articulo 32.- Los fondos de garantia constituiran
patri noni os de afectaci 6n que estaran excl usi vanente
destinados a asegurar el cunplimento de |as obligaci ones de
| os participantes establecidas en | as nornas de
funci onam ento, y no serén suscepti bl es de reivindicacién
enbargo, nedida prejudicial o precautoria u otras
limtaciones al domnio por causa al guna ni podran estar
sujetos a otros gravamenes o prohibiciones que |os
est abl eci dos por | as normas de funci onani ento del sistenma

Los actos o contratos en virtud de |os cual es se
constituyan, acepten, nodifiquen o sustituyan |os aportes a
| os fondos de garantia seran irrevocabl es desde el nomento
en que asi lo determ nen |las normas de funci onam ento de
dicho sistema. A partir de entonces, ninguna declaraci 6n de
nul i dad, inoponibilidad, ineficacia, inpugnacién o
suspensi 6n, a consecuenci a de un procedi m ento concursal o
por cual quier otra causa, afectara |a posibilidad de
realizar los fondos de garantias y |los efectos de tales
decl araci ones se resolveran en | a obligaci 6n de i ndemi zar
| os perj uicios.

Ti TULO V Ley 20720
Art. 395 N° 3
DE LA LI QUI DACI ON Y PROCEDI M ENTO CONCURSAL DE D.O. 09.01.2014
LI QUI DACI ON DE LAS SOCI EDADES ADM NI STRADORAS

Articulo 33.- Disuelta una sociedad adm ni stradora por
cual qui er causa, la liquidacio6n de |a sociedad
adm ni stradora, y de |los fondos de garantia que éste
gestione, sera practicada por el Superintendente o por la o
| as personas que éste designe.
Para tal es efectos, el Superintendente, o | a persona
que éste designe, contaran con todas |las facultades y
deberes que la ey N° 18. 046, de soci edades anéni nas, |es
confiere a los directores y gerentes de tal es soci edades.
Los gastos de liquidaci é6n seradn de cuenta de |la
soci edad admi ni stradora en |iquidaci 6n
Sin enbargo, |la Comi sié6n podré autorizar a la
soci edad admi ni stradora a practicar o continuar la
I i qui daci 6n de acuerdo a | as reglas general es. Ley 21641
Art. 4 N 5
D. O 30.12.2023

Articulo 34.- En caso que un acreedor solicitare la
I i qui daci 6n forzosa de una soci edad adm ni stradora, el juez
conpetente debera dar aviso a la Comision, a fin que ésta
informe acerca de |la solvencia de aquélla dentro de |os
di ez dias héabil es siguientes. Dicho plazo podra ser
prorrogado por el juez una sola vez y por el misnpo |apso. S
I a Conisi 6n conprobare que | a soci edad adm ni stradora no es
solvente, asi lo informara al tribunal. En caso contrario,
podra proponer |as nedi das conducentes para que prosiga sus
operaciones. Si transcurrido este plazo la Com sién no
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hubi ere informado al tribunal, éste continuard con e
procedi m ento de acuerdo a | as normas general es.

Si el tribunal que conociere de la solicitud de

I i qui daci 6n forzosa resolviere que |a sociedad
admi ni stradora se encuentra en condi ci ones de continuar con
sus operaciones, durante los 180 dias siguientes a la
resol uci 6n que asi | o determ nare, quedara suspendi da
toda ejecuci 6n forzada de | as obligaciones de | a soci edad
adm ni stradora, sea ante el misnp tribunal o cual quier otro
conp asimsno todas las tram taciones de |a |iquidacién
forzosa. Vencido el plazo anterior, el tribunal declarara
la liquidaci 6n forzosa o | a rechazara.

Articulo 35.- Toda proposici 6n de acuerdo de
reorgani zaci 6n se sujetara a las nornas del Capitulo Il
de la Ley de Reorgani zaci 6n y Liqui daci 6n de Activos de
Enpresas y Personas.

Sin enbargo, en la junta de acreedores respectiva
podra hacerse representar |la Com sio6n. El acuerdo de
reorgani zaci 6n se consi derara acordado si cuenta con |la
apr obaci 6n de | a Comi si 6n, del deudor y de |la mayoria de
| os acreedores concurrentes que representen a | o nmenos el
sesenta por ciento del pasivo total. El acuerdo de
reor gani zaci é6n asi acordado serd obligatorio para todos
| os acreedores.

Propuest o un acuerdo de reorgani zaci 6n y hasta su
aprobaci 6n o la resoluci én de |iquidaci6n, el
Superintendente, o |la persona que éste designe, actuara en
calidad de admini strador con todas |as facultades y deberes
que le confiera |la mencionada Ley de Reorganizaci 6n y
Li qui daci 6n de Activos de Enpresas y Personas, en todo |lo
que no fueren inconpatibles con |as disposiciones de |a
presente ley. Sin enbargo, |a Conisién podra autorizar que
| a soci edad continue su admini straci 6n de acuerdo a | as
regl as general es.

El acuerdo de reorgani zaci 6n podra establ ecer que |la
soci edad admi ni stradora quede sujeta a intervenci én, |a que
podréa ser ejercida por el Superintendente o |a persona que
éste designe. El administrador tendra las facultades y
deberes que le confiera el convenio, en todo | o que no
fueren inconpatibles con |las disposiciones de |a presente

| ey.

Articulo 36.- Dictada | a resoluci6n de |iquidacién
el Superintendente, o |a persona que éste designe, actuara
en calidad de |iquidador, pudiendo citar a junta de
acreedores, cuando | o estinme necesario, para informar sobre
el estado de | os negocios de |a soci edad adm ni stradora
deudora, sobre sus activos y pasivos, sobre |la marcha de
Procedi mi ento Concursal de Liquidacién, y, en general, para
proponer a la junta cual qui er acuerdo que estine necesario

Ley 20345

Ley 20720

Art. 395 N° 4 a)
D.O 09.01. 2014
Ley 21641

Art. 4 N° 5

D. O, 30.12.2023

Ley 20720
Art. 395 N° 4 D)
D. O 09.01. 2014

Ley 20720
Art. 395 N° 5 a)
D.O 09.01.2014

Ley 21641
Art. 4 N 5
D.O 30.12.2023
Ley 20720

Art. 395 N° 5 b)
D.O. 09.01.2014

Ley 20720

Art. 395 N° 5 ¢)
D. O 09.01. 2014
Ley 21641

Art. 4 N 5

D. O 30.12.2023

Ley 20720
Art. 395 N° 5 d)
D.O. 09.01.2014
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para el mas adecuado cunplimento de |las funciones que le
conpet en.

En cual qui er nonento, |a Com si én podra determn nar

que la liquidacién de | os bienes de | a deudora pase a un
i qui dador de |la nénmina de |iquidadores, | o que conunicaré
al tribunal del procediniento concursal de |iquidacio6n para
gue se proceda a su designaci 6n en conform dad a |las reglas

gener al es.
En | a realizaci 6n del activo del procedinento
concursal de liquidacién, el liquidador dispondréa de |as

facul tades previstas en |a Ley de Reorganizaci 6n y

Li qui daci 6n de Activos de Enpresas y Personas, cual quiera
que sea el nmonto de | os activos conpronetidos, para la
realizaci 6n sumaria de | os activos que sean necesari os para
el pago oportuno de | as obligaciones de |a sociedad cuya
denora o inpago pudi ere causar un grave efecto en el sistemm
de pagos o en el funcionaniento del nercado de val ores. Para
el resto de los activos, el liquidador propondréa al juez la
forma de realizacion de los bienes de la masa y |as
nodal i dades de la misnma. De | a proposicion se dara

trasl ado por 10 dias a la deudora y a | os acreedores. Con

| 0 que éstos expongan, o en su silencio, el juez resolveréa
aprobando, rechazando o nodificando |a proposicion. En
contra de la resoluci 6n que se pronuncie no procedera
recurso al guno

Articulo 37.- En todo |l o no previsto por |os
articul os precedentes, y en | o que no fuere inconpatible
con | as normas establ ecidas en |la presente ley, se aplicaréa
| a Ley de Reorgani zaci 6n y Li qui daci 6n de Activos de
Enpresas y Personas.

Ti TULO VI

Del préstano de val ores

Articulo 38.- Con el objeto de asegurar el correcto
funci onam ento del sistenmm, |as Camaras de Conpensaci 6n o
de Contrapartes Centrales y |las enpresas de depésito de
val ores regul adas por la ley N 18.876, podran establ ecer
un registro de préstano de valores en el cual se anotaréan
| os val ores disponibles para ser prestados y |as operaci ones
de préstanp de val ores cel ebradas.

Las soci edades admi ni stradoras podran encargar a | as
enpresas de deposito de valores regidas por la ley N
18.876, el registro establecido en el inciso anterior

Articulo 39.- Para |os efectos de esta ley, e
préstanmo de valores es un contrato en virtud del cual una
persona, |lamada prestanista, transfiere valores a otra,

Il amada prestatari o, quien asume |la obligacion de restituir
al prinmero, al vencinmento del plazo pactado, valores de

Ley 20345

Ley 20720
Art. 395 N° 6 a)
D.O. 09.01.2014

Ley 21641

Art. 4 N 5

D.O 30.12.2023
Ley 20720

Art. 395 N° 6 b)
D. 0. 09.01.2014

Ley 20720
Art. 395 N° 6 c)
D.O. 09.01.2014

Ley 20720
Art. 395 N 7
D. O 09.01. 2014
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nm sno em sor, género, cantidad, clase y serie y de pagar
una suma de dinero, denoni nada prem o

Articulo 40.- Los sistenmms establ eceran nornms para
I a realizaci on de operaciones de préstanp de valores, |as
cual es contendran a |l o nenos |las siguientes materias:

1. Los val ores que podran ser objeto de tales
oper aci ones, |os cual es deberéan encontrarse |libres de todo
ti po de gravanen, carga, enbargo o prohibicién

2. El plazo méxino para la restitucion de |os val ores
prestados, el cual no podra ser superior al dia habi
anterior a la fecha de vencinmento de |os val ores
respecti vos.

3. Las garantias para asegurar el cunplimento de la
obl i gaci 6n de restitucion de |os val ores prestados; asi
cono | as demas obligaciones que resulten de estas
operaciones, el nmonto nminino de aquéllas y la forma en que
| as mismas seréan val ori zadas. En todo caso, el nobnto
mnino a garantizar en ningin nonento podra ser inferior
a la sunma del precio de |os val ores dados en préstanop y de
prem o pactado. Asim snp, s6l o podran ser objeto de tales
garantias | os bienes sefal ados en el nanero 8. de
articulo 7° de la presente |ey.

4, La forma y plazo en que el prestatario reenbol sara
al prestamista, el nonto de |os intereses, dividendos o
cual esqui era otros derechos econéni cos que se hayan
devengado en dicho | apso.

5. La parte que ejercera |los derechos politicos que
puedan emanar de | os val ores objeto de préstano.

S6l o podran prestar valores u otorgar garantias
respecto de tal es operaci ones qui enes sean | os duefios de
| os val ores respectivos 0 sus representantes.

Ti TULO W |

Di sposi ci ones vari as

Articulo 41.- La Com si6n podra suspender el

funci onam ento de un sistema cuando |a soci edad

adm ni stradora no cunpla con |las disposiciones de esta |ey,

la normativa o | as normas de funci onaniento o cuando el

funci onam ento del sistena ponga en riesgo el correcto

funci onam ento del nercado de valores. Sin enbargo, la

Comi si 6n podré& determi nar que las funciones de | a soci edad

adm ni stradora queden |imtadas a aquellas que no se vean

af ectadas por la falta de cunplim ento. Ley 21641
La Com si 6n podr& revocar |a autorizaci 6n de Art. 4 N° 5

exi stenci a de una soci edad admi ni stradora cuando incurra en D. 0. 30.12.2023

graves viol aciones a |las obligaciones que |le inponen esta

I ey, sus normas conpl ementarias y otras di sposiciones que

las rijan. En este caso, la interposicion del recurso de

ilegalidad a que se refiere el articulo 46 del decreto |ley

N° 3.538, de 1980, suspendera |l os efectos del acto

recl anado
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Articulo 42.- Para efectos de | a aplicacion de
inciso primero del articulo 69 del Titulo IV del Codigo
de Comercio, seran conexas |as obligaciones derivadas de |la
aceptaci 6n de o6rdenes de conpensaci 6n por un sistenma asi
conp | as demas obligaci ones origi nadas al anparo de |as
nornmas de funcionani ento correspondi entes. Para tales
efectos, una vez notificada, de confornmdad a o previsto en
el articulo 25 de esta ley, la resolucio6n que dé inicio a
un procedi m ento concursal respecto de un participante, la
soci edad adni ni stradora del sistenma respectivo determ nara
el saldo neto acreedor o deudor que el fallido tenga con
cada uno de los participantes o con |la propia soci edad
admi ni stradora del sistema con anterioridad a dicha
notificacion, y lo informara al sindico, detallando |Ias
obl i gaci ones que hubi eren sido conpensadas. Las
certificaciones que al efecto emta el adninistrador de
si stema haran pl ena prueba para todos |os efectos |legales a
que hubi ere |ugar.

Articulo 43.- Derogase el Titulo XIX, de la Canmara
de Conpensaci 6n, de la |l ey N° 18.045, sobre Mercado de
Val or es.

Articulo 44.- Derobgase el Titulo IV, de la canara
de conpensaci 6n, de la ley N 19.220, que regula
est abl eci m ento de bol sas de productos agropecuari os.

Articul o 45.- Agrégase, en el articulo 23 de
decreto ley N 3.500, de 1980, sobre el sistenma de
pensi ones, en su inciso vigésinmo, después del punto aparte
(.) que pasa a ser seguido (.), el siguiente texto:
"Asim snpo, cada Admi nistradora podra adquirir directa
o indirectamente hasta un siete por ciento de |as acciones
suscritas de una soci edad anéni ma que tenga cono giro la
I i qui daci 6n y conpensaci 6n de instrumentos financieros, y
gque cunpla con |l os requisitos que establezca | a Com si6n
nedi ante una norma de caracter general.". Ley 21641
Art. 4 N 5
D. O 30.12.2023

Articulo 46.- Introdlcense |as siguientes
nodi fi caciones en la ley N° 18.876, que establece el nmarco
| egal para la constitucion y operaci 6n de enti dades
privadas de depésito y custodi a de val ores:

1) Intercalase, en el articulo 2°, la siguiente
letra m, nueva, pasando |la actual letra n) a ser n), y
sustituyese la expresiéon ", y" de la letra "I" por un
punto y cona (;):

"m Las soci edades admi ni stradoras de sistenas de
conpensaci 6n y |iquidaci 6n de instrunmentos financieros,

2) Reenpl 4zase el inciso final del articulo 5°, por
el siguiente:
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"Los val ores que se encuentren depositados en la
enpresa, so6lo podréan ser objeto de enbargos, nedi das
prejudiciales o precautorias u otras |linitaciones al doninio
por obligaci ones personal es del depositante, cuando fueren
de su propiedad y asi lo identificare |a cuenta respectiva.
Si los valores se encontraren depositados por encargo de
terceros en cuentas que identifiquen el nonbre del mandante,
s6l o podran ser objeto de |as resol uci ones antes indi cadas
por obligaci ones contraidas por |os sefial ados nmandant es.
Trat andose de val ores depositados por el depositante a
nonmbre propio, pero por cuenta de terceros no identificados
frente a |l a enpresa, tales enbargos o nedidas s6l o podran
hacerse efectivas en el registro que dicho depositante Ileve
de conformdad al articulo 179 de la ley N 18.045, de
Mercado de Valores.".

3) Agrégase, en el articulo 14, a continuaci 6n de su
inciso final, |los siguientes incisos, nuevos:

"Para constituir, alzar o nodificar prendas o derechos
real es en un sistema de conpensaci 6n y |iqui daci 6n de
i nstrunmentos financieros, |a sociedad adm ni stradora de
sistema enviard una solicitud a | a enpresa por cuenta de
| os participantes a cuyo nonbre se encuentren depositados
| os valores de que se trate. Con el solo nérito de ta
solicitud, la enpresa efectuard una anotaci 6n en cuenta
que, de conform dad al reglamento interno, refleje la
constituci 6n, nodificacion o alzamiento de |la prenda o
derecho real sobre |los valores respectivos, y a partir de
ese nonento se entenderan constituidos tales derechos para
todos | os efectos |legales. Las garantias asi constituidas
se regiran por el Titulo XXIl de la ley N 18.045, aun
cuando se trate de prendas sin desplazani ento.

Las anot aci ones que |la enpresa realice de conform dad a
| o seflal ado en el inciso anterior podréan ser realizadas
por cuenta del depositante, o bien, de sus mandantes, en |as
cuentas identificadas a nonbre de éstos, segln | o indique
el depositante. Para efectos de constituir, nodificar o
al zar validanente prendas u otros derechos real es por
cuenta de estos dltinps, el depositante debera contar con
una autorizaci 6n general o especial dada por sus nandantes
para proceder en tal sentido

La enpresa, a solicitud de cual quier interesado
deberda certificar la constitucion de | os derechos
referidos en este articulo, especificando |os val ores sobre
| os cual es recayeren, la fecha en que hubi eren sido
constituidos, el titular de | os val ores respectivos, asi
cono el derecho de que se tratare."

4) Intercélase en el articulo 17, entre | as pal abras
"mantenga en la enpresa"” y el punto final, la siguiente
frase, precedida por una coma (,): "de conformidad al inciso
final del articulo 5°, de esta ley".

Articulo 47.- En todo |l o no previsto por |os
articul os precedentes, y en |l o que fuere conpatible con |as
normas establ ecidas en |a presente ley, se aplicaran |as
nornmas contenidas en la ley N 18.045, sobre Mercado de
Valores, y las relativas a | as soci edades anéni nas abiertas
contenidas en la ley N° 18.046.
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Articulo 48.- Agrégase en la letra c) del inciso
prinmero del articulo 14 del decreto ley N° 3.538, de 1980,
que crea |la Superintendencia de Valores y Seguros, entre |la
expresi on "custodia de valores" y el punto aparte (.), la
siguiente oraci 6n "y por aprobaci 6n de nornas de
funci onam ento de sistemas de conpensaci 6n y |iquidaci6n
de instrunentos financieros y sus nodificaci ones"

Articulo transitorio.- Esta ley entrard en vigencia a
contar de su publicacién en el Diario Oficial

Sin enbargo, las entidades que a |la fecha de entrada en
vigencia efectlen | a conpensaci 6n y |iquidaci 6n de
i nstrumentos financieros, tendran un plazo de qui nce neses
cont ados desde tal fecha para adecuarse a | as di sposiciones
de esta ley. Asimisno, |o dispuesto en los articulos 43 y
44 entrard en vigencia después de qui nce neses contados
desde | a fecha de publicacion de la presente ley en e
Diario Oficial

Titulo VIII
Reconoci mi ento de entidades de contraparte centra
extranj eras Ley 21641
Art. 4 N9
D. O 30.12.2023

Articulo 49.- La Conisio6n podra reconocer en e
pais a entidades de contraparte central extranjeras, para
fines de pernmitir la participacién en ellas de |as

instituciones y personas a que se refiere el articulo 21. Ley 21641
El otorgami ento del reconoci m ento antedicho estara Art. 4 N° 9
sujeto a |l os siguientes requisitos y condiciones: D. 0. 30.12.2023

a) Que la respectiva entidad extranjera se encuentre
aut ori zada para actuar conp entidad de contraparte centra
de acuerdo con la legislacién aplicable en el pais o
jurisdiccion en que esté establecida, y sujeta a un
régi nen de supervision y vigilancia especial respecto de
sus actividades y del riesgo de sus operaci ones.

b) Que el nmarco juridico regulatorio y de supervisioén
que rija a la entidad de contraparte central extranjera sea
calificado por Ia Com sion conp equivalente en cuanto a |as
exi genci as contenpl adas en esta ley para |las enti dades de
contraparte central

c) Que la Conisioén haya cel ebrado un conveni o de
cooperaci 6n o nenor andum de entendi m ento con | as
aut ori dades que regulen y supervisen a |la entidad de
contraparte central extranjera en el pais o jurisdiccion
en que se encuentre establecida. De todas formas, la
Comi si 6n podra eximr fundadamente el cunplimento de este
requisito para el solo efecto del proceso de reconocim ento,
y vel ara igual nente por su cunplimento posterior

Para efectos de | o dispuesto en el articulo 25, la
notificaci 6n podra ser practicada nedi ante avi so por
escrito o conuni caci 6n electrénica a |la respectiva entidad
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de contraparte central extranjera reconocida. Con todo, no
aplicaran | as sanciones por incunplimentos contenidas en
el inciso final de dicho articulo.

La Com si 6n debera pronunci arse sobre el otorganiento
o rechazo del reconocimento respectivo dentro del plazo de
noventa di as habiles, contado desde | a fecha en que se
solicite su reconocimento. Dicho plazo se suspendera si la
Comi si 6n requi ere informaci 6n adicional, y se reanudaré
cuando se aconpafie dicha infornmaci 6n. En todo caso, para
ser acogida a tramtacion, la solicitud deberda incluir, a
| o nenos, |os antecedentes que pernitan tener por acreditado
el cunplimento de |os requisitos y condiciones
precedent ement e sefial ados, asi conb | as demas exi genci as
gue determne | a Conision nediante norma de caracter
gener al

La Com si 6n podréa revocar el reconocim ento otorgado
a una entidad de contraparte central extranjera para |os
fines referidos, en caso que ésta deje de cunplir al guno de
| os requisitos o condiciones exigidos en virtud de este
articul o, nediante resoluci 6n fundada que deber& dictarse
observando el m snb procedimento antes descrito. Esta
revocaci 6n sél o producira efectos a partir del térmno
del dia hébil bancario siguiente en que sea notificada a
| as entidades participantes nediante |la recepci 6n de un
avi so por escrito o conunicaci 6n el ectroni ca.

La resol uci 6n acerca del rechazo u otorganm ento de
reconoci mento respectivo, o0 en su defecto |la resol uci 6n de
revocaci 6n de este Ultinp, seréa adoptada por |a Conisiédn
previo informe del Banco Central de Chile, el que sera
otorgado en lo referido a las inplicancias de dicha
deci si 6n para el normal funci onam ento de | os pagos
internos y externos. El Banco Central dispondra del plazo
de diez dias habiles bancarios para conuni car su opini 6n
desde que ésta |l e sea solicitada

La Conision para el Mercado Financiero deberé
mant ener una noéni na publica di sponible en su sitio en
Internet con | as entidades de contraparte centra
extranj eras reconocidas, en virtud de este articulo.

El reconocinmento que |la Com sién otorgue a | as
enti dades de contraparte central extranjeras en | os
térm nos de este articulo podra |levarse a cabo a
solicitud de la instituci 6n del exterior interesada o de
cual qui er participante o bien, por iniciativa de la propia
Comi si 6n basada en |l a informaci 6n que recabe al efecto.

Habi éndose cunplido con | o establecido en el N 1°
del articulo 93 de la Constitucion Politica de |la
Republica y por cuanto he tenido a bien aprobarlo y
sanci onarl o; por tanto promul guese y |l évese a efecto conp
Ley de | a Republi ca.

Santiago, 14 de mayo de 2009.- M CHELLE BACHELET JERI A,
Presidenta de |l a Republica.- Andrés Vel asco Brafies,
M nistro de Hacienda.- Caudia Serrano Madrid, Mnistra de
Trabajo y Prevision Social.- Carlos Ml donado Curti,
M nistro de Justicia.- Mrigen Hornkohl Venegas, Mnistra de
Agricultura

Lo que transcribo a usted para su conoci m ento.- Sal uda
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atentanente a usted, Maria divia Recart Herrera
Subsecretari a de Haci enda.

Tri bunal Constituci ona

Proyecto de |l ey sobre sistemas de conpensaci 6n y
I i qui daci 6n de instrunmentos financieros
(Boletin N 5407-05)

El Secretario del Tribunal Constitucional, quien
suscri be, certifica que |la Honorable Camara de Di putados
envi 6 el proyecto de ley enunciado en el rubro, aprobado
por el Congreso Nacional, a fin de que este Tribuna
ejerciera el control de constitucionalidad respecto de |os
articulos 3°, inciso tercero, y 10° del misnmo. Y que por
sentencia de 23 de abril de 2009 en | os autos Rol N°
1. 355- 09- CPR.

Decl ar 6:

1. Que los articulos 3°, inciso tercero, y 10°, incisos
prinero y tercero, del proyecto renmitido, son
consti tuci onal es.

2. Que no |l e corresponde a este Tribunal pronunciarse
sobre el articulo 10°, incisos segundo, cuarto, quinto vy
sexto, del proyecto renmtido, por versar sobre materias que
no son propias de ley orgénica constitucional

Santiago, 24 de abril de 2009.- Rafael Larrain Cruz,
Secretari o.
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