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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas de
Factorline Corredores de Bolsa de Productos S.A.

Hemos auditado el balance general de Factorline Corredores de Bolsa de Productos S.A. al 31 de
diciembre de 2008 y los correspondientes estados de resultados y de flujo de efectivo por el aiio
terminado en esa fecha. La preparacion de dichos estados financieros (que incluyen sus
correspondientes notas) es responsabilidad de la Administracion de Factorline Corredores de Bolsa de
Productos S.A.. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinién sobre estos estados financieros,
basada en la auditoria que efectuamos. Los estados financieros de Factorline Corredores de Bolsa de
Productos S.A. al 31 de diciembre de 2007 fueron auditados por otros auditores, quienes emitieron una
opinion sin salvedades sobre los mismos en su informe de fecha 30 de enero de 2008.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Chile.
Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un
razonable grado de seguridad de que los estados financieros estan exentos de errores significativos. Una
auditoria comprende el examen, a base de pruebas. de evidencias que respaldan los importes e
informaciones revelados en los estados financieros. Una auditoria también comprende una evaluacion
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la
Administracion de la Sociedad, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que nuestra auditoria constituye una base razonable para fundamentar
nuestra opinion.

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de Factorline Corredores de Bolsa de Productos S.A. al
31 de diciembre de 2008 v los resultados de sus operaciones y el flujo de efectivo por el aiio terminado
en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile.

Leéoma

Enero 28, 2009

Juan Carlo: ol Bagnara

Una firma miembro de
Deloitte Touche Tohmatsu



e e Wae
EE G i
§?f§FHMMCMMde%W§%WSA SR N e
o . e o S
i i - ey
al: ald Liier Barbieri e L . .
T e
General ? _Ronald Liler Barbieri = S L

200 ESTADOS FINANCIEROS Corredores de Bolsa de Productos
2.01 BALANCE GENERAL (En miiles de pesos, si desimales)

de renta fija pcr cornmnﬂsas de compra
Derechos en instrumentos de renta varlable por op i a plazo
Derechos a cobrar por compromises de venlta de instrumentos de renta fija
Derechos a cobrar por operaciones a plazo en instrumentos de renta vasiabl
Derechos por ofras op i a futuro del mercado de valores
Productos agropecuarios 223.802
Titulos representativos de productos agsupemm

B i ] B ] L

Dﬁmdm subm pmdu:ios por repos y oparaaoms a plazo
Derechos a cobrar por repos y operaciones a plazo de productos
Derechos por contralos de opciones del mercado de producios
Derechos por contratos de fulures del do de productos
Derechos por atros contratos de derivados del mercado de productos
| Deud por i fiacion BE8.411 2.287.598
‘| Documentos y cuentas par cobrar 2.342
|impuestos por recuperar §9.019
Ceudores varios 44 353
Cuentas comienles con personas y empresas relacionadas 8948
Garantias de obligaciones a corto plazo
Gaslos anticipado

Otros- amhm.s drwfzmtes

G

Equipos y mobiliario de oficina 2.113 2113
Otros activos fijos

Depreciaciones acumuladas {mencs)
|TotAaLAcTiVOSFlWOS ST == 0
Titulos patrimoniales bolsas de productos

Inversiones en ofras entidades

Acfivos intanalbles

Cuernitas por cobrar a personas y emp relacionadas largo plazo
Documentos y por cobrar a largo plazo

Garanlias de obligaciones a largo plazo v de obligacionas de lerceros
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21.01.00 Obligaciones con bancos e instiluciones finanderas corlo plazo
210200 Obligaciones por Sparacionas & fubird del mercado de valores Tl R ) i
21.0210 Obligaciones por compromisos de compra de instrumentos de renta fijs
21.02.20 Obligaciones por operaciones de comipra a plazo de insk de reqita vanable
21.02.30 Ol iones en instrumentos de renta fija por compromisos de venta
21.02.40 Obligaciones en instrumentos de renta variable por operacionas de venta a plazo
21.02.50 Obﬁgnaanes par ntras upemdune's a ruturo dal mercado de valores
00 RO : e e = = 0
21.03.10 Obﬁgamnesdewn'lpra ﬁapmdudos pormpos ynperacmnesaplazo
21.03.20 Obligaciones en productos por repos y operaciones a plazo
21.03.30 Obligaci por contratos de opciones del mercado de productos
210340 Obligaciones por da futuros del mercado de producios
21.03.50 Obligaciones por otres contratos de derivados del mercado de productos
21.04.00 Acreedoras por intermediacion B8 411 2.287 598
21.05.00 Do tog y cuentas por pagar a cado plazo 0 2.308
21,06.00 Impuestos por pagar 0O 5.100
21.07.00 Pio y refenciones 11.208 8,552
21.08.00 Acreedoras vanos 0
Z1.09.00 Ingresos anficipados
21.10.00 Cuentas corientes con personas y emp relacionad 185957
21.18.00 Cltms sivos wutlant&s —
. A - i SRR S L il 1.065.676 l&'?i‘}'ﬂ' 407.558|
Obligamonesa Iargoplazu con bancos e nsﬁiuunnea financieras
Documentos y cuenlas por pagar a largo plazo
Cuenlas por pagar a personas y empresas relacionadas largo plazo
Otros pasivos a large plazo
| TOTAL PASIVOS LARGO PLAZO e ST j L T 0
Capital pagado 286855 296 955
Reservas de revalorizacian 4] 0
Reservas mavor valor accién bolsas de productos 32.384 19.032
| Sobreprecie en colocacion acclones propias
Otras reservas
Utilidades {perdidas) acumuiadas 37804 {16.652)
Unilidad ipérdida) del ejercicio 7.838 54 455
Dr.rbdendos provisorios o participaciones  (menos)
PAT NID m% w&wssf»«wmwsw 374.991|  353.790
] S = B e 1.440667| 2661348
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2,02 ESTADO DE RESULTADOS itn miles de pesos, sin decimales) deimm/anaa ddimmiazaan
desde =l 01/01/2008 | 01/01/2007
hastael| 31/12/2008 | 311212007
Codigo de cuenta| e emDesoHpRIan. Lo s - Actual Anterior
5 ik i
41,1100 Comisiones por operaciones en rueda 112.325 131.188
41.12.00 Comisiones por cperaciones fuera de rueda
41.13.00 Utilidadeas por ventas de cartera propia de productos
41.14.00 Ingresos por operaciones a futuro del mercado de productos
41.15.00 Ingresos por intereses de cartera propia de productos
41.16.00 Ingresos por custodia
41.19.00 Otros ingresos operacionales 78.092 123.964
411000  [TOTAL INGRESOS OPERACIONALES ik 190.417 255.150
41.21.00 Comisiones y servicios 84.351 73.038
41.22.00 Pérdidas por menor valor de cartera propia de productos
41.23.00 Pardidas por ventas de cartera propia de productos
41.24.00 Gastos por operaciones a futuro del mercado de productos
41.25.00 Gaslos financieros
41.26.00 Gastos de administracién y comercializacion 85.248 102.216
41.27.00 Amortizacionas y depraciaciones
41.28.00 Otros gastos operacionales 5834
i 0 [TOTAL GASTOS OPERACIONALES N 175434 175.254
AT ____|TOTAL RESULTADO OPERACIONAL Bapaartig 1 14983 = 79.8%
42 11.00 Utilidades por ventas de cartera propia de valores
42.12.00 Ingresos por operaciones a futuro del mercado de valores
42.13.00 Ingresos por intereses y dividendos de cartera propia de valores 9.621 11.284
42.14.00 Utilidades en inversiones permanentes
42.15.00 Utilidades en ventas de activos fijos y otros activos
42.19.00 Otros ingrasos no operacionales
‘421000 [TOTAL INGRESOS NO OPERACIONALES 9.621| 11.284
42 21.00 Pérdidas por menor valor de cartera propia de valores
42.22.00 Perdidas por ventas de cartera propia de valores
42.23.00 Gastos por operaciones a fuluro del mercado de valores
42.24.00 Pérdidas en inversiones permanentes §.261 8.038
422500 Pérdidas en ventas de activos fijos y de atros activos
42.29.00 Otros gastos no operacionales 3638 3.879
422000  [TOTAL GASTOS NO OPERACIONALES 2 _9:899 11997
420000  |TOTAL RESULTADO NO OPERACIONAL TiREERETTTET @m] (633
42.10 00 COREECCION MONETARIA (181) (12.514
43.20.00 DIFERENCIA DE CAMBIO
0.00  |RESULTADO POR AJUSTE DE MONEDA 5 def)l  (13.514)
44.00.00 |IMPUESTO A LA RENTA (6.708) (11.294)
. |UTILIDAD (PERDIDA] DEL EJERCICIO o 7.838]  54.455|




2.03 ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO Corredores de Bolsa de Productos (En miles ds pesos, sin decimalas)

2.03.1 FLUJO NETO TOTAL DEL PERIODO

desds el|  01/01/2008
hastael] 31/1272008
Actual
[50.00.00 SALDO FINAL EFECTIVO 13.283
] 00, o &5&% PU.UDNEW— ; A.LBEL RIODO : e NS
51.10.00 G 1 de {a isn e = ﬁ 323
51.11.00 Camisi rel:&udadas par intermediacidn de productos 112.326
511200 Ing {Egreso) neto por cuenta de 47580
51.13.00 g (Egreso) neto por operaciin de cartera propia de producios {223.902)
51.14.00 Ingreso (Egreso) neto por operaciones a futuro del mercado de productos
51.15.00 Ingresos financieros y dividendos percibidos 0
51.16.00 Otros ing percibidos 10.058
51,17.00 Gastos de administracion y c ializacion pagad (65.819) (97 .964)
51.18.00 Gastos financieros pagados (508}
51.15.00 Jmpuesws p@gadus
j52.40000 el 293
52.11.00
52.12.00 62 391
52.13.00 Préstamos de p y empresas relacionadas
52.14.00 Qtros ingresos de financiamiento
52.15.00 Repartos de utilidades y de capitai
52.16.00 Pago de p (62.099)
52.17.00 Pago de pré de personas y empresas relacionadas
52.18.00 Clros o bolsos por financiamiento
|533000  ~ iFiujo neto originado por actividades de inversién R 148152 {79.917)|
53.11.00 Ingreso (Egreso) neto por operacidn de carters propia de valores
53.12.00 Ingreso (Egreso) neto por of iones a fulure del mercado de val
53.13.00 Ventas de activo fijo
53.14.00 Ventas de mversiones en otras sociedad
53.15.00 Dividendos y otros ingi percibidos de inversiones en otras sodedades
53.16.00 Otros ingresos de inversion 146.152
53.17.00 Incorparacion de activos fijics 0 (298)
53.18.00 Inversiones en oiras sociedades
53.19.00 Qiros desembolsas de inversion 0 (79.619)
50.20.00 EFECTO DE LA INFLACION SOBRE EL EFECTIVO (3.194) (287)
50.30.00 [VARIACION NETA DEL EFECTIVO 52 2835 802
50.40.00 |SALDO INICIAL DE EFECTIVO 3.648 2.748

2.03.2 CONCILIACION ENTRE EL RESULTADO NETO ¥ EL FLUJO NETO
ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION
(En miles de pesos, sin decimales)
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Utilidad (Pérdida) del ejercicio
1 ventas de activos. . 5

L
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l‘!.lllﬁtlad] Perd'&a en ventas de activos fijos

{Utilidad) Pé&rdida en ventas de inversiones

(Utilidad Pertﬁda € veritas de Dln:rs a::h\.-us

T = — 26.097
54.20.10 M'lomaeimas Y C‘EpiE‘ 670 566
54.20.11 Provisionas par pérdidas
54.20.12 Resultado por comeccién tans 161 13.514
54.20.13 Otros mrgus 1abnnusl que no rep: itan fiujo de efectivo 9.829 11.917
T s icion ds actives : | s9asez] (1413131)
54.30.10 Cuentas por cobyrar 3 clients (44 393) 0
54,3011 Derechos por operaciones a fuluro 1212.230] (1.413.538)
543012 Cartera de inversiones
P (273.455) 407
njdepasivas - T T ok anees|
544010 Cuentas por pagar por ir diacion, operacion de carlera propia y olros servicios
54.40.11 Cbligaciones por operaciones a fulura (1.212.230) 1.394.906
544012 Cuentas por pagar por administracion y comercializacion
544013 Intereses por pagar
54 40,14 Imp por pagar 9520
£4.40.15 Otras tas por pagar 165.957 9.067




1.

NOTAS EXPLICATIVAS
a los estados financieros al

31/12/2008

y al
31/12/2007

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS




2.

Impuesto a la

1 renta e impuestos
diferidos:

El impuesto a la renta se determina sobre la base de la renta
liquida detemugr;a&a de acuerdo a las disposiciones establecidas
enla Ley de Impuesiga Ia Réﬁta

o

Los efectos de %npﬁé?st: g originados por las diferencias
entre el balance tributa _balance financiero se registran
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Circular N°1.466 del 27 de enerc 1 y segin el Boletin
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3. AJUSTE MONETARIO

La correccion monetaria y las diferencias de cambio aplicadas a los activos y pasivos ne monetarios, cuentas de
patrimonio y de resultados, origind un cargo a resultados de M$181 al 31 de diciembre de 2008 (cargo de
M$13.514 al 31 de diciembre de 2007), de acuerdo al siguiente detalle:

4. INVERSIONES EN MERCADO DE VALORES
El detalle de los valores negociables al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es €l siguiente:

a) Titulos de renta variable




5. INVERSIONES EN MERCADO DE PRODUCTOS

a) Productos agropecuarios:

6. DEUDORES POR INTERMEDIACION

El detalle de los deudores por intermediacién al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es el siguiente:

7. TITULOS PATRIMONIALES DE BOLSAS DE PRODUCTOS

El detalle de los titulos patrimoniales en Bolsas de Productos al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es el siguiente:

8. ACREEDORES POR INTERMEDIACION
El detalle de los acreedores por intermediacion al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es el siguiente:




9.

IMPUESTO A LA RENTA E IMPUESTOS DIFERIDOS




10. CAMEIOS EN EL PATRIMONIO

El detalle de las principales variaciones del patrimonio al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es el siguiente:

11. COMISIONES, SERVICIOS Y DERECHOS DE BOLSA POR OPERACIONES EN RUEDA

Los montos correspondientes a las comisiones y servicios por operaciones en rueda y los derechos de bolsa, que
componen los ingresos y gastos operacionales al 31 de diciembre de 2008 y 2007 son los siguientes:




12. CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

a) Garantias de obligaciones propias a corto plazo:
La Sociedad no mantiene garantias de obligaciones propias a corto plazo al 31 de diciembre de
2008 y 2007.

b) Garantias de obligaciones a largo plazo y de obligaciones de terceros:

b.1) Garantias de obligaciones a largo plazo:

La Sociedad no mantiene garantias de obligaciones a largo plazo al 31 de diciembre de 2008 y
2007.

b.2) Garantia Ley N° 19.220:

b.3) Garantias reales en activos sociales constituidos a favor de obligaciones de terceros:

La Sociedad no mantiene garantias reales en activos sociales constituidos a favor de obligaciones
de terceros al 31 de diciembre de 2008 y 2007.

c) Legales:




d) -  Custodia de productos y valores:

El monte de la custodia de valores de terceros al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es el siguiente:

13. TRANSACCIONES CON PERSONAS Y EMPRESAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2008, las principales transacciones con personas y empresas relacionadas son las
siguientes: R




14. SANCIONES

15. HECHOS RELEVANTES

16. HECHOS POSTERIORES

17. MENOR VALOR DE INVERSIONES

Al 31 de diciembre de 2008, la Sociedad mantiene un menor valor por la inversién que posee en la Bolsa de
Productos de Chile, Bolsa de Productos Agropecuarios S.A., el que se amortiza en un plazo maximo de 20 afios,
de acuerdo al siguiente detalle:




18. OTROS INGRESOS OPERACIONALES

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el detalle de la cuenta es el siguiente:

19. OTROS GASTOS OPERACIONALES

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el detalle de la cuenta es el siguiente:

= 20. OTROS GASTOS NO OPERACIONALES
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el detalle de la cuenta es el siguiente:

f
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21. OTROS CARGOS QUE NO REPRESENTAN FLUJO DE EFECTIVO.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los otros cargos que no representan flujo de efectivo se componen de la
siguiente forma:

22. (AUMENTO) DISMINUCION DE OTROS ACTIVOS
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los otros activos del Flujo de Efectivo, se componen de |a siguiente forma:
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