
Razón social         :
N° Inscripción Registro Corredores de Bolsa de Productos:
Balance General resumido al 31/12/2007
Cifras en Miles de pesos, sin decimales

2.00

2.01 BALANCE GENERAL

dd/mm/aaaa dd/mm/aaaa
al 31/12/2007 al 31/12/2006

Descripción Actual Anterior
Disponible 6.288
Valores negociables 70.818 99.259
           Títulos de renta variable 70.818 26.849
           Títulos de renta fija e intermediación financiera 72.410
Derechos por operaciones a futuro del mercado de valores 0 26.902
           Derechos en instrumentos de renta fija por compromisos de compra  
           Derechos en instrumentos de renta variable por operaciones a plazo 26.902
           Derechos a cobrar por compromisos de venta de instrumentos de renta fija
           Derechos a cobrar por operaciones a plazo en instrumentos de renta variable
           Derechos por otras operaciones a futuro del mercado de valores
Productos agropecuarios 

11.05.00 Títulos representativos de productos agropecuarios                                    
11.06.00 Contratos sobre productos agropecuarios                                                         
11.07.00 Otros Títulos

Derechos por operaciones a futuro del mercado de productos                   0 0
          Derechos sobre productos por repos y operaciones a plazo 
          Derechos a cobrar por repos y operaciones a plazo de productos
          Derechos por contratos de opciones del mercado de productos
          Derechos por contratos de futuros del mercado de productos
          Derechos por otros contratos de derivados del mercado de productos
Deudores por intermediación 17.856 68.834
Documentos y cuentas por cobrar 28.380

11.11.00 Impuestos por recuperar 32.488 9.963
11.12.00 Deudores varios
11.13.00 Cuentas corrientes con personas y empresas relacionadas 66.688
11.14.00 Garantías de obligaciones a corto plazo

Gastos anticipados 330 331
Otros activos circulantes
TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES 188.180 239.957
Terrenos, edificios e instalaciones  
Equipos y mobiliario de oficina 2.562 2.563
Otros activos fijos
Depreciaciones acumuladas (menos) (647) (229) 
TOTAL ACTIVOS FIJOS 1.915 2.334

13.01.00 Títulos patrimoniales bolsas de productos 47.526 44.962
13.02.00 Inversiones en otras entidades
13.03.00 Activos intangibles 1.182 20.667
13.04.00 Cuentas por cobrar a personas y empresas relacionadas largo plazo
13.05.00 Documentos y cuentas por cobrar a largo plazo
13.06.00 Garantías de obligaciones a largo plazo y de obligaciones de terceros
13.09.00 Otros activos 59.780 63.073

TOTAL OTROS ACTIVOS 108.488 128.702
TOTAL ACTIVOS 298.583 370.993

  dd/mm/aaaa     dd/mm/aaaa   

al 31/12/2007 al 31/12/2005
Descripción Actual Anterior

Obligaciones con bancos e instituciones financieras corto plazo 8.322
Obligaciones por operaciones a futuro del mercado de valores 0 26.849
          Obligaciones por compromisos de compra de instrumentos de renta fija
          Obligaciones por operaciones de compra a plazo de instrumentos de renta variable 26.849
          Obligaciones en instrumentos de renta fija por compromisos de venta 
          Obligaciones en instrumentos de renta variable por operaciones de venta a plazo 
          Obligaciones por otras operaciones a futuro del mercado de valores
Obligaciones por operaciones a futuro del mercado de productos 0 0
          Obligaciones de compra de productos por repos y operaciones a plazo 
          Obligaciones en productos por repos y operaciones a plazo
          Obligaciones por contratos de opciones del mercado de productos
          Obligaciones por contratos de futuros del mercado de productos
          Obligaciones por otros contratos de derivados del mercado de productos

21.04.00 Acreedores por intermediación 17.856 68.834
21.05.00 Documentos y cuentas por pagar a corto plazo 8.089 858
21.06.00 Impuestos por pagar 307 431
21.07.00 Provisiones y retenciones 2.941 2.095
21.08.00 Acreedores varios
21.09.00 Ingresos anticipados
21.10.00 Cuentas corrientes con personas y empresas relacionadas 32.450 56.103

Otros pasivos circulantes

TOTAL PASIVOS CIRCULANTES 69.965 155.170
Obligaciones a largo plazo con bancos e instituciones financieras 
Documentos y cuentas por pagar a largo plazo
Cuentas por pagar a personas y empresas relacionadas largo plazo
Otros pasivos a largo plazo

TOTAL PASIVOS LARGO PLAZO 0 0
Capital pagado 356.902 255.119

Reservas de revalorización

Reservas mayor valor acción bolsas de productos 9.972
Sobreprecio en colocación acciones propias
Otras reservas
Utilidades (pérdidas) acumuladas (39.295)
Utilidad (pérdida) del ejercicio (98.961) (39.296)
Dividendos provisorios o participaciones    (menos)
TOTAL PATRIMONIO 228.618 215.823
TOTAL PASIVOS 298.583 370.993
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Estado de Resultados resumido al :               
Cifras en

dd/mm/aaaa dd/mm/aaaa
desde el 26/01/2007 26/01/2006
hasta el 31/12/2007 31/12/2006

Descripción Actual Anterior
Comisiones por operaciones en rueda 2.958 1.886
Comisiones por operaciones fuera de rueda
Utilidades por ventas de cartera propia de productos
Ingresos por operaciones a futuro del mercado de productos
Ingresos por intereses de cartera propia de productos
Ingresos por custodia 
Otros ingresos operacionales 4.991 4
TOTAL INGRESOS OPERACIONALES 7.949 1.890
Comisiones y servicios 19.450 2.027
Pérdidas por menor valor de cartera propia de productos
Pérdidas por ventas de cartera propia de productos
Gastos por operaciones a futuro del mercado de productos
Gastos financieros 692 54
Gastos de administración y comercialización 70.064 36.096
Amortizaciones y depreciaciones 23.024 5.883
Otros gastos operacionales 124 38
TOTAL GASTOS OPERACIONALES 113.354 44.098
TOTAL RESULTADO OPERACIONAL (105.405) (42.208)
Utilidades por ventas de cartera propia de valores
Ingresos por operaciones a futuro del mercado de valores 1.403 53
Ingresos por intereses y dividendos de cartera propia de valores 3.533 1.903
Utilidades en inversiones permanentes 4.122
Utilidades en ventas de activos fijos y otros activos
Otros ingresos no operacionales 443
TOTAL INGRESOS NO OPERACIONALES 5.379 6.078
Pérdidas por menor valor de cartera propia de valores
Pérdidas por ventas de cartera propia de valores
Gastos por operaciones a futuro del mercado de valores 369 33
Pérdidas en inversiones permanentes 7.284 10.511
Pérdidas en ventas de activos fijos y de otros activos
Otros gastos no operacionales
TOTAL GASTOS NO OPERACIONALES 7.653 10.544
TOTAL RESULTADO NO  OPERACIONAL (2.274) (4.466)
CORRECCION MONETARIA (11.007) (875)
DIFERENCIA DE CAMBIO
RESULTADO POR AJUSTE DE MONEDA (11.007) (875)
IMPUESTO A LA RENTA 19.725 8.253
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO (98.961) (39.296)

Estado de Flujo resumido al :               
Cifras en

2.03 ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO Corredores de Bolsa de Productos (En miles de pesos, sin decimales)

2.03.1  FLUJO NETO TOTAL DEL PERIODO
dd/mm/aaaa dd/mm/aaaa

desde el 01/01/2007        26/01/2006     
hasta el 31/12/2007 31/12/2006

Actual Anterior
SALDO FINAL EFECTIVO 0 6.288 
FLUJO NETO TOTAL DEL PERIODO 4.254 5.008 
Flujo neto originado por actividades de la operación (89.337) (61.366)
Comisiones recaudadas por intermediación de productos (16.492) (141)
Ingreso (Egreso) neto por cuenta de clientes (28.380)
Ingreso (Egreso) neto por operación de cartera propia de productos
Ingreso (Egreso) neto por operaciones a futuro del mercado de productos
Ingresos financieros y dividendos percibidos
Otros ingresos percibidos 84 
Gastos de administración y comercialización pagados (69.817) (30.014)
Gastos financieros pagados (54)
Impuestos pagados (3.028) (2.861)
Flujo neto originado por actividades de financiamiento 92.188 192.835 
Aumento de capital 98.367 136.732 
Préstamos obtenidos 8.322 
Préstamos de personas y empresas relacionadas 7.334 56.103 
Otros ingresos de financiamiento
Repartos de utilidades y de capital
Pago de préstamos 0 
Pago de préstamos de personas y empresas relacionadas (21.835)
Otros desembolsos por financiamiento
Flujo neto originado por actividades de inversión 1.403 (126.461)
Ingreso (Egreso) neto por operación de cartera propia de valores
Ingreso (Egreso) neto por operaciones a futuro del mercado de valores 1.403 
Ventas de activo fijo
Ventas de inversiones en otras sociedades
Dividendos y otros ingresos percibidos de inversiones en otras sociedades
Otros ingresos de inversión
Incorporación de activos fijos
Inversiones en otras sociedades
Otros desembolsos de inversión (126.461)
EFECTO DE LA INFLACION SOBRE EL EFECTIVO (10.542) 1.280 
VARIACION NETA DEL EFECTIVO (6.288) 6.288 
SALDO INICIAL DE EFECTIVO 6.288 

31/12/2007
Miles de pesos sin decimales
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Miles de pesos sin decimales
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     (En miles de pesos, sin decimales)
dd/mm/aaaa dd/mm/aaaa

desde el 01/01/2007 26/01/2006
hasta el 31/12/2007 31/12/2006

Actual Anterior
Flujo neto originado por actividades de la operación (89.337) (61.367)
Utilidad (Pérdida) del ejercicio (98.961) (39.296)
Resultados en ventas de activos 7.368 6.894
(Utilidad) Pérdida en ventas de activos fijos
(Utilidad) Pérdida en ventas de inversiones 7.368 6.894
(Utilidad) Pérdida en ventas de otros activos
Cargos (abonos) a resultado que no representan flujos de efectivo 45.384 6.122
Amortizaciones y Depreciaciones 23.024 5.883
Provisiones por pérdidas
Resultado por corrección monetaria 11.007 875
Otros cargos (abonos) que no representan flujo de efectivo 11.353 (636)
(Aumento) disminución de activos (22.131) 70.737
Cuentas por cobrar a clientes (22.131) 68.834
Derechos por operaciones a futuro
Cartera de inversiones 1.903
Otros activos
Aumento (disminución) de pasivos (20.997) (105.824)
Cuentas por pagar por intermediación, operación de cartera propia y otros servicios (15.760) (97.214)
Obligaciones por operaciones a futuro
Cuentas por pagar por administración y comercialización (5.237) (1.576)
Intereses por pagar
Impuestos por pagar (7.034)
Otras cuentas por pagar

55.00.00

2.03.2 CONCILIACION ENTRE EL RESULTADO NETO Y EL FLUJO NETO   
            ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACIÓN
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